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INTRODUCCION

La dindmica de modificacion y ajuste de las normas del Convenio
de Pagos y Créditos Reciprocos y de su Reglamento hace necesario
mantener actualizada una recopilacion de los textos vigentes, con el fin de
facilitar la labor de los funcionarios de los Bancos Centrales que participan
en su seguimiento y perfeccionamiento; de la banca comercial autorizada
que opera a través del Sistema, y de otras instituciones y personas
interesadas o vinculadas con su funcionamiento.

Se incluyen en esta publicacion, el Protocolo Modificatorio del
Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos suscrito por los Bancos Centrales
el 19 de mayo de 2017 y su Reglamento, ambos aprobados por la
Resolucién 112 del Consejo para Asuntos Financieros y Monetarios, el
Protocolo para la Solucién de Controversias, las Resoluciones de los
organos de la ALADI vinculadas con los asuntos financieros y monetarios,
y las Resoluciones aprobadas por el referido Consejo. Asimismo, se
incorporan las Resoluciones Extraordinarias 113 (E) y 114 (E) que
aprobaron la fecha de entrada en vigencia del Convenio de Pagos y su
Reglamento desde el primero de enero de 2018 y el Informe de la
Sexagésima Primera Reuniéon de la Comisién Asesora de Asuntos
Financieros y Monetarios, respectivamente.

La informaciéon de la normativa del Convenio de Pagos se
encuentra actualizada al 5 de octubre de 2017, fecha de las ultimas
Resoluciones del 6rgano de gobierno del Convenio de Pagos.
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CONVENIO DE PAGOS Y CREDITOS RECIPROCOS

PROTOCOLO MODIFICATORIO DEL CONVENIO DE PAGOS Y CREDITOS
RECIPROCOS, SUSCRITO EL 19 DE MAYO DE 2017

Los PRESIDENTES o GOBERNADORES de los BANCOS CENTRALES de:
Argentina, Bolivia, Brasil, Chile, Colombia, Ecuador, México, Paraguay,
Pert, Repuiblica Dominicana, Uruguay y Venezuela.

VISTO la experiencia favorable lograda en la aplicacién del sistema
contemplado en el Acuerdo de Pagos y Créditos Reciprocos entre Bancos
Centrales de los paises de la ALALC, suscrito en la Ciudad de México,
México, el 22 de setiembre de 1965; sus posteriores ajustes y
complementaciones; su modificacién integral aprobada y suscrita en la
Ciudad de Montego Bay, Jamaica, el 25 de agosto de 1982; su
modificacién aprobada y suscrita en la Ciudad de Washington, Estados
Unidos, el 2 de octubre de 1998; sus posteriores ajustes y
complementaciones; y los perfeccionamientos introducidos hasta el
presente.

CONSIDERANDO Que es de interés de los miembros continuar
cooperando solidaria y permanentemente en el cumplimiento de sus
atribuciones vinculadas a facilitar la canalizacion de los pagos y
coadyuvar en el empefio de intensificar las relaciones econdémicas entre
sus respectivos paises, reducir los flujos internacionales de divisas entre
los participantes, estimular las relaciones entre las instituciones
financieras de la regién, es fundamental actualizar y mantener el
funcionamiento del sistema multilateral de compensacion y liquidacion
de pagos; y

Que sobre la base de la experiencia y colaboraciéon desarrolladas hasta el
presente es importante, asimismo, seguir considerando otros
mecanismos de similar naturaleza que coadyuven a la integracion
regional, incluso con otros bancos centrales y con otros sistemas de

pagos.

CONVIENEN:
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PRIMERO.- Modificar el Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos de la
ALADI, de acuerdo a lo que se indica a continuacion, teniendo los
términos que a continuacién se indican los siguientes significados, sean
estos usados indistintamente en singular o plural en el presente
“Convenio”.

"Agente"

El "Banco Central" al que competen las funciones y atribuciones referidas
alas "Compensaciones".

"Banco Central"” o "miembro”

Al banco central o instituciéon equivalente que forma parte del
“Convenio”.

"Cambios internacionales”

A las operaciones de compra, venta o transaccion en moneda extranjera.
"Centro de Operaciones”

Instancia del “Convenio” cuya funcién es mantener la interconexién entre
todos los "Centros Regionales" mediante el “SICAP/ALADI”, el cual cuenta
con los medios de contingencia ante incidentes.

"Centro Regional”

Los "Centros Regionales” constituyen el vinculo de conexién de los
“Bancos Centrales” con el "Centro de Operaciones”. Estan ubicados en
cada uno de los "Bancos Centrales" y su principal funcién sera procesar la
informacion resultante de los pagos originados en los "Instrumentos”.
"Comision"

La Comisioén Asesora de Asuntos Financieros y Monetarios es el érgano

asesor del "Consejo", integrado por funcionarios de cada uno de los
"Bancos Centrales".
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"Compensacion”
Alaaccién de compensar "Saldos multilaterales” que trata el "Convenio”.
“Comunicacidon fehaciente”

Es un medio de comunicacién aceptado por los “Bancos Centrales”
relativo al funcionamiento del “Convenio”, en el que se puede probar la
certeza del emisor y del receptor del envio y da fe inequivoca de su
contenido y entrega. Para estos efectos, se consideran como tal las cartas
originales, las comunicaciones del “SICAP/ALADI” y los mensajes SWIFT.

"Consejo"

El Consejo para Asuntos Financieros y Monetarios es el 6rgano de
gobierno del “Convenio” integrado por los Presidentes, Gobernadores,
Gerentes Generales o Directores Generales de los "Bancos Centrales", o
los funcionarios que éstos designen en su representacion.

"Convenio"

A las disposiciones contenidas en el presente acuerdo y su "Reglamento”,
asi como en las "Resoluciones".

“Corresponsal comin”

Al banco designado por el "Consejo" para centralizar las "Transferencias”
que deban situar los "Bancos Centrales" que resulten deudores netos en
a "Compensacion” y su reembolso a aquellos que resulten acreedores
la "C bol 11 It d
netos.

“Cuentas”
A las que cada "Banco Central" abra para el registro de los pagos que se

canalizan a través de las "Lineas de crédito", acorde a lo estipulado en el
"Reglamento".
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“Dias”

A los dias corridos o calendario, salvo que se exprese puntualmente en el
articulo que seran habiles.

"Débito"

Al cargo que, por concepto de los pagos que se canalicen a través del
"Convenio" y los respectivos intereses que se devenguen, se registre en
las "Cuentas" respectivas de los "Bancos Centrales".

"Délar"

Ala moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.
"Institucion autorizada”

A las casas matrices y sucursales de bancos comerciales e instituciones
financieras residentes en cada uno de los paises de los "Bancos Centrales"
que sean expresamente facultadas por éstos para canalizar pagos a través
del "Convenio".

"Instrumentos”

A las modalidades de pago que se estipulen como admisibles en el
"Reglamento”, para ser canalizadas a través del "Convenio".

"Linea de crédito"

A la linea de crédito reciproco bilateral que establecen los "Bancos
Centrales"”, para posibilitar el pago diferido del saldo de los "Débitos" de
las "Cuentas"” que se lleven entre ellos.

"Periodo"

Intervalo de tiempo durante el cual seran debitadas las operaciones
objeto de “Compensacion” y liquidacion al término del mismo.
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"Programa(s) Automatico(s) de Pago”

Al plan multilateral automatico de pago previsto para los "Bancos
Centrales" que, por problemas de liquidez, se ven impedidos de pagar
oportunamente un "Saldo multilateral" deudor en la "Compensaciéon”,
segun lo establece el Articulo 21 del "Convenio" y el Articulo 10, literal h)
del "Reglamento”.

"Protocolo para la Solucién de Controversias"

Al mecanismo de solucién de controversias que surjan entre los "Bancos
Centrales"”, que forma parte del "Convenio” desde el 4 de mayo de 1997 y
sus eventuales modificaciones.

"Reglamento”

Al reglamento del "Convenio" que entré en vigor el 25 de agosto de 1982,
asi como sus respectivas modificaciones.

"Resolucion(es)"
A las decisiones que, en el marco del "Convenio" adopta el "Consejo".
"Saldo(s) bilateral(es)"

A la diferencia que arroje la comparaciéon de los "Débitos" de las
"Cuentas" que se lleven pares de "Bancos Centrales".

"Saldo(s) multilateral(es)"

A la diferencia que arroje la comparacion de todos los "Saldos bilaterales"
de un "Banco Central”.

"Secretaria”

La Secretaria General de la Asociacidn Latinoamericana de Integracion.
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"SICAP/ALADI"

Es el Sistema de Informacién Computarizado de Apoyo al Convenio de
Pagos y Créditos Reciprocos, cuyo objeto es el tratamiento automatizado
de la informacién relativa a las operaciones de dicho "Convenio"”, que se
cursa entre los "Bancos Centrales"”, asi como cualquier otra informacion
que ellos consideren pertinente vinculada con sus relaciones reciprocas.

"SICOF"

Es el Sistema de Informacién de Compromisos Asumidos a Futuro por las
Instituciones Autorizadas, vinculado al "SICAP/ALADI", por el cual las
"Instituciones autorizadas" del pais del exportador registran los
instrumentos recibidos ante los “Bancos Centrales” y éstos intercambian
informacién automatizada sobre aquellos, en forma previa a la solicitud
de reembolso, para canalizar su cobro a través del "Convenio".

"Transferencia(s)"

A los traslados de fondos en "Délares"” de libre disponibilidad a través de
los bancos aceptables para el "Banco Central” a quien corresponda recibir
dichos fondos.

TiTULO PRIMERO
NORMAS GENERALES

Objeto

Articulo 1.- Los "Bancos Centrales" acuerdan establecer entre si "Lineas
de crédito” en "Délares” y realizar la "Compensacion” de los saldos que
registren las "Cuentas” a través de las cuales se cursen los pagos entre
personas residentes en los respectivos paises, relativos a las operaciones
admitidas para canalizacién por el "Convenio".

Pagos admisibles

Articulo 2. Podré cursarse por el "Convenio” los pagos correspondientes
a:
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a) Operaciones de comercio de bienes, asi como todos los servicios y
gastos relacionados con las mismas, siempre y cuando las mercancias
sean originarias de un pais de los "Bancos Centrales".

b) Operaciones de comercio de servicios no asociadas al comercio de
bienes, efectuadas por personas residentes en los paises de los diferentes
"Bancos Centrales”, siempre y cuando tales operaciones estén
comprendidas en acuerdos que celebren pares o grupos de "Bancos
Centrales".

No podran cursarse pagos referidos a operaciones financieras puras,
entendiéndose por éstas aquellas que implican una transferencia de
fondos no relacionada con una operacién de comercio.

“Instrumentos”

Articulo 3.- Los pagos admisibles conforme al articulo anterior se
realizaran mediante la utilizacién de los "Instrumentos” que sefiale el
"Reglamento"”.

Canalizacion

Articulo 4.- La canalizacion de los pagos a través del "Convenio” sera
voluntaria y, por tanto, sus disposiciones no interferiran con las normas
y practicas de pago que existan en cada pais de los "Bancos Centrales".

Sin perjuicio de lo anterior, los "Bancos Centrales" procuraran adoptar
las medidas conducentes a la amplia utilizacién del "Convenio".

Articulo 5.- Los “Bancos Centrales” propiciaran, en lo posible, el
incremento de las relaciones entre las instituciones financieras de los
respectivos paises.

Pagos y responsabilidad de las “Instituciones autorizadas”

Articulo 6.- Los pagos que se cursen a través del “Convenio” sélo podran
realizarse por intermedio de los “Bancos Centrales” de los respectivos
paises, o por “Instituciones autorizadas” por los mismos, conforme se
define en el “Reglamento”, teniendo estas ultimas total y exclusiva
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responsabilidad en la ejecucion de las operaciones que cursen o hayan
cursado por el “Convenio”.

Las controversias que surgieren entre “Instituciones autorizadas”
respecto de la ejecucion de operaciones, seran resueltas directamente
entre ellas. En consecuencia, los “Bancos Centrales” no asumen
responsabilidad alguna por cualquier controversia surgida entre las
mismas.

Moneda y observancia de disposiciones cambiarias

Articulo 7.- Los pagos de que trate el “Convenio” deberan ser realizados
en “Délares” y estar ajustados a las disposiciones que rigen en los paises
respectivos, sobre “Cambios internacionales” y/o sobre movimientos de
fondos desde o hacia el exterior.

Articulo 8.- Los “Bancos Centrales” convienen en adoptar, en el ambito de
su jurisdiccion, las medidas necesarias para aplicar a los pagos y
“Transferencias” antes aludidas y que se cursen a través del “Convenio”
un tratamiento no menos favorable que aquél que otorguen a
operaciones iguales con terceros paises.

Intereses

Articulo 9.- Los "Débitos" que cada uno de los "Bancos Centrales" haga al
otro, devengaran intereses calculados a la tasa y en la forma que se
establezca en el "Reglamento”.

Garantia de convertibilidad y transferibilidad

Articulo 10.- Los "Bancos Centrales" garantizan tanto la convertibilidad
inmediata de las respectivas monedas nacionales que se entreguen a
"Instituciones autorizadas" para efectuar pagos que se canalicen a través
del "Convenio"; como la transferibilidad, a través del mismo, de los
"Doélares” resultantes de la conversion, cuando dichos pagos sean ya
exigibles.
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Garantia de reembolso

Articulo 11.- Cada uno de los "Bancos Centrales" garantiza al otro la
aceptacion irrevocable de los "Débitos” que este ultimo le haga al
reembolsar a "Instituciones autorizadas" de su pais por concepto de los
pagos de los "Instrumentos" que se hayan cursado a través del
"Convenio”,

En consecuencia, los "Débitos" que se registren en las "Cuentas” de los
respectivos "Bancos Centrales” por operaciones liquidadas de
conformidad con los requisitos sefialados con anterioridad y los
consignados en el "Reglamento” para cada uno de los correspondientes
"Instrumentos” obligan irrevocablemente, como se ha estipulado, al
"Banco Central" que resulte deudor por dichos "Débitos", aun cuando la
"Institucion autorizada" ordenante incumpliere, cualquiera sea el motivo,
las obligaciones resultantes a su cargo por los pagos que hubiese
ordenado cursar a través del "Convenio".

Alcance de las garantias

Articulo 12.- Los "Bancos Centrales”, en cumplimiento de la garantia
prevista en el Articulo 10 del "Convenio", deben facultar a sus
"Instituciones autorizadas" a emitir las correspondientes érdenes de
pago cuando se haya efectuado el depésito en moneda local por el valor
de las importaciones, que permita al exportador recibir el respectivo
contravalor dentro de los plazos convenidos, siempre que se cumpla con
las disposiciones que rijan en los respectivos paises.

Articulo 13.- Las garantias previstas en los Articulos 10 y 11 del
"Convenio" alcanzan tanto a los pagos a la vista como a todos los pagos
que a su vencimiento deban ser liquidados al amparo del "Convenio", aun
cuando hayan dejado de tener vigencia las "Lineas de crédito” o se haya
revocado el caracter de "Institucion autorizada" emisora o avalista del o
de los ‘"Instrumentos”, a condicion de que el "Instrumento"
correspondiente se haya registrado en el “SICOF” durante dicha vigencia.
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Organos e instancias técnicas y administrativas

"Consejo"

Articulo 14.- El gobierno del "Convenio" correspondera al "Consejo".
Son facultades del "Consejo":

a) Vigilar el funcionamiento del "Convenio" y adoptar las medidas que
considere oportunas para su salvaguardia;

b) Interpretar las normas del "Convenio" para efectos de su debido
cumplimiento;

c) Aprobar los reglamentos y procedimientos operativos que requiera
el "Convenio";

d) Recomendar a los "Bancos Centrales" proposiciones para modificar
el "Convenio";

e) Designar al "Agente" y al "Corresponsal comun"; y
f) Las que se deriven de las demas normas del "Convenio".

El "Consejo" sesionara con la presencia de por lo menos dos tercios de
sus integrantes.

Las "Resoluciones" se adoptaran con el voto afirmativo de, por lo menos,
dos tercios de sus integrantes presentes y siempre y cuando no haya voto
negativo. La abstencion no significard voto negativo. La ausencia en el
momento de la votacion se interpretara como abstencion.

La votacién podra ser secreta cuando un "Banco Central” asi lo solicite,
privadamente, a la "Secretaria". En dicho caso, la "Secretaria",
manteniendo reserva con respecto al solicitante, comunicara tal
modalidad a los demas "Bancos Centrales" y establecera el procedimiento
adecuado para hacer efectiva la votacion.
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El “Consejo” dejara constancia de sus deliberaciones y acuerdos en un
acta que contendra el resumen de los trabajos realizados, de las diversas
posiciones planteadas -debidamente fundamentadas- en los casos en que
no hubiera unanimidad y de las resoluciones adoptadas.

El "Consejo" podra adoptar "Resoluciones” en forma extraordinaria a
través de “comunicacion fehaciente”, a solicitud de la "Comisién" o de
cualquier "Banco Central". Para ello, la "Secretaria” realizara las consultas
del caso a los "Miembros" indicando para cada oportunidad, el plazo de
respuesta.

Al efecto, se considerara como abstencion cuando un "Banco Central” no
responda en el plazo establecido, aplicAndose el mismo sistema de
votacién previsto en este Articulo. La "Secretarfa” elaborara un acta con
el resultado de la votacién y la distribuird a los "Miembros". La
"Resolucién” adoptada mediante este mecanismo, tendra el mismo efecto
que una "Resolucion” ordinaria del "Consejo".

Las reuniones del "Consejo" se celebraran en el lugar y fecha que se
convenga por los "Miembros".

"Comision"

La "Comisién" tiene el encargo de conocer de los asuntos de naturaleza
técnica relativos al "Convenio”, sometidos a su consideracion por el
"Consejo”, asi como formular las recomendaciones pertinentes sobre los
mismos.

Las reuniones de la "Comisién" se celebraran por lo menos una vez al afio
y cuando el "Consejo" lo considere necesario.

La "Comision" sesionara con la presencia de por lo menos dos tercios de
la totalidad de sus integrantes.

Se procurara que las recomendaciones de la "Comisidon" sean acordadas
por unanimidad. Si ello no fuere posible, se adoptaran con el voto
afirmativo de por lo menos dos tercios de sus integrantes presentes,
consignandose las distintas posiciones en el informe.
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La ausencia en el momento de la votaciéon se interpretard como
abstencion.

"Secretaria”

La "Secretaria”, a través de un sector especializado, prestara al "Consejo"
y a la "Comision" el apoyo técnico, administrativo y de coordinaciéon
necesario para su funcionamiento. Para ello tendrd las siguientes
funciones y atribuciones:

a) Realizar las consultas correspondientes y tomar las medidas
necesarias para formalizar la convocatoria de las reuniones del
"Consejo" y de la "Comision" y sus agendas, apoyar sus trabajos,
coordinar sus deliberaciones y elaborar los proyectos de actas e
informes respectivos;

b) A solicitud de la "Comisién" o de los "Bancos Centrales", coordinar
la adopcidn de "Resoluciones"” extraordinarias del "Consejo”;

c) Mantener actualizadas y consolidadas las normas del "Convenio" y
del "Reglamento”, aprobadas por el "Consejo", y las
reglamentaciones internas comunicadas por los "Bancos Centrales”;

d) Concentrar informacién sobre el funcionamiento del "Convenio" y
presentar documentos y propuestas para apoyar la actividad de sus
organos de gobierno;

e) Concentrar y comunicar la informacién que le suministren los
"Bancos Centrales" referente a las "Lineas de crédito" establecidas;

f) Recibir y comunicar al "Consejo" solicitudes de adhesién de otros
bancos centrales y retiros de algiin "Miembro";

g) Solicitar a los "Bancos Centrales" la informacién necesaria para el
cumplimiento de sus funciones;

h) Cumplir las funciones y procedimientos que se le asignan en el
"Protocolo para la Solucién de Controversias";
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j)

k)

Hacer el seguimiento de la ejecuciéon de las “Resoluciones” del
“Consejo” y de las recomendaciones de la “Comisién”; asi como
elaborar y certificar las Actas de las reuniones y mantener el
registro y archivo de las mismas;

Realizar las labores técnicas, administrativas y de coordinacién
necesarias para el normal funcionamiento del “Convenio”;

Otras que le confiera el “Consejo” o la “Comisién”, o que se deriven
del presente “Convenio” o “Reglamento”.

"Agente" e Instancias técnico-operativas

Articulo 15.-

Al

"Agente" le compete realizar las "Compensaciones”. A esos efectos

tendra las siguientes funciones y atribuciones:

a)

b)

d)

Calcular y comunicar a los "Bancos Centrales”, al "Centro de
Operaciones" y a la "Secretaria” la tasa de interés aplicable a los
pagos cursados por el "Convenio" y determinar la tasa
correspondiente al "Programa Automatico de Pago", de acuerdo con
el "Reglamento”;

Concentrar la informacién que le suministren los "Bancos Centrales”
referente al estado de las "Cuentas" y determinar y comunicar los
"Saldos bilaterales”, los "Saldos multilaterales" y la fecha de pago de
la "Compensacién”;

Instruir a los "Bancos Centrales" que resulten deudores netos que
transfieran al "Corresponsal comdn" a nombre del "Agente", el
importe total de su saldo resultante;

Ordenar al "Corresponsal comuin" que transfiera los importes
correspondientes a los saldos favorables netos del "Banco Central” o
"Bancos Centrales" acreedores incluyendo, cuando corresponda, la
parte proporcional por la inversion de los fondos, bajo aviso a estos
ultimos por medio fehaciente de comunicacion;



Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos - Normativa

e) A peticion de un "Banco Central” y en consulta con los demas
"Bancos Centrales" seleccionar un banco corresponsal distinto al
designado por el "Consejo", cuando las circunstancias aconsejen
adoptar tal decisién;

f) Informar a través de la "Secretaria”" los resultados de Ia
"Compensacion”;

g) Aplicar los procedimientos establecidos en el "Reglamento”, en
relacion con el "Programa Automatico de Pago" e informar a los
"Bancos Centrales" y a la "Secretaria";

h) Ajustar la "Compensacion” en el caso que algun o algunos "Bancos
Centrales" no transfieran sus saldos deudores netos para crédito del
"Agente" en el "Corresponsal comun”, en la fecha fijada por el
"Agente", de acuerdo con el "Reglamento”;

i) Cobrar a los "Bancos Centrales” los gastos en que incurra en el
desempefio de su cometido y los gastos del "SICAP/ALADI"; y

j) Las demas que este "Convenio" o el "Reglamento” le confieran.
Instancias técnico-operativas

Constituyen instancias técnico-operativas del "Convenio":

a) El"Centro de Operaciones" del "SICAP/ALADI"; y

b) Los "Centros Regionales".

Las funciones que corresponden a dichas instancias se sefalan en el
"Reglamento"”.

Adhesion

Articulo 16.- El "Convenio"” queda abierto a la adhesion del banco central,
o de la institucion que en el respectivo pais ejerza las funciones de tal, y
que asi lo solicite.
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La solicitud respectiva debera ser formulada a la "Secretaria” en los
términos dispuestos en el “Reglamento”, quien la gestionara siguiendo los
procedimientos establecidos en el mismo.

La participacion de un banco central adherente sera efectiva a partir de la
fecha de inicio del "Periodo" siguiente al que esté en condiciones de
concurrir a la "Compensaciéon” con, por lo menos, cuatro "Lineas de
crédito” pactadas con los "Miembros".

La adhesién al "Convenio" implica la observancia obligatoria de sus
disposiciones.

Articulo 17.- La participacion en el "Convenio"” implicara la adhesion del
banco central respectivo al Acuerdo Multilateral de Apoyo Reciproco
(Acuerdo de Santo Domingo) y la incorporacién a su Primer Mecanismo,
en los términos alli establecidos.

Retiro de "Bancos Centrales" del "Convenio"

Articulo 18.- Cualquier "Banco Central" podra retirarse del "Convenio"
mediante “Comunicacion fehaciente” a la "Secretaria”. Dentro del dia
habil siguiente de recibida dicha comunicacidn, la "Secretaria”, mediante
“Comunicacion fehaciente”, pondra tal hecho en conocimiento de los
demas "Bancos Centrales”, al “Agente” y al “Centro de Operaciones”.
Dicho retiro se hara efectivo a partir del décimo “Dia” posterior al envio
de la comunicacién por parte de la “Secretaria”. Los derechos y
obligaciones que, en su caso le correspondan por su participacién en el
“Convenio”, continuardn vigentes hasta que queden integramente
extinguidos.

Vigencia y duracion

Articulo 19.- El “Convenio” entrard en vigor a partir de la fecha de su
suscripcion y su duracion es indefinida.
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TITULO SEGUNDO
“LINEAS DE CREDITO”

Articulo 20.- A los efectos del “Convenio” los “Bancos Centrales” podran
otorgarse “Lineas de crédito” por el monto que, de comun acuerdo,
establezcan.

Liquidaciones ordinarias

Articulo 21.- Al finalizar cada “Periodo”, el saldo a cargo del “Banco
Central” que resulte deudor se determinara por diferencia entre los
“Débitos” efectuados por cada “Banco Central” en las “Cuentas”
establecidas en el “Reglamento”.

Dicho saldo sera pagado por el “Banco Central” deudor al “Banco Central”
acreedor en la forma y plazo estipulados en el “Reglamento”.

Si un “Banco Central” deudor en la “Compensacién” no paga su “Saldo
multilateral” en virtud de problemas de liquidez, serd accionado el
“Programa Automatico de Pago”, en la forma y plazo estipulados en el
“Reglamento”.

Liquidaciones anticipadas

Articulo 22.- Cualquier exceso sobre el limite de la “Linea de crédito”
debera ser pagado por el “Banco Central” deudor al “Banco Central”
acreedor dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes de producido
dicho exceso, mediante “Transferencia” o a través del sistema previsto en
el Articulo 24 del “Convenio”, caso en el cual, se debera indicar, en la
misma fecha, las posibilidades de cesién multilateral de crédito que
existen, siempre que la situacion de exceso se presente con anterioridad a
los cinco (5) “Dias” antes del cierre del “Periodo”.

Si el exceso de la "Linea de crédito” se presenta dentro de los ultimos
cinco (5) “Dias” del "Periodo”, dicho excedente se pagara por medio de la
"Compensacion"”.
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En el caso de incumplimiento de un "Programa Automatico de Pago" no
corresponderd el pago de los excesos de las "Lineas de crédito” o el uso
multilateral de margenes de "Linea de crédito" establecido por el Articulo
24, desde el "Banco Central" con "Programa Automatico de Pago"
incumplido hacia los demas "Bancos Centrales" o viceversa, mientras
aquella circunstancia se mantenga.

Articulo 23.- En cualquier oportunidad cada "Banco Central" deudor
podra efectuar pagos al "Banco Central" acreedor, sobre la posiciéon
bilateral del “Dia” anterior, en forma parcial o sin superar el total del
mismo, mediante "Transferencia”, y siempre que lo haga hasta cinco (5)
“Dias” antes de la fecha de cierre del "Periodo".

Uso multilateral de margenes de "Linea de crédito”

Articulo 24.- A solicitud del "Banco Central" que fuese deudor, el "Banco
Central" acreedor podra efectuar abonos con cargo a un tercer "Banco
Central" que tenga "Lineas de crédito" suscritas con las partes en
conformidad con el "Convenio", siempre y cuando este tercer "Banco
Central" acepte el "Débito", siguiendo el procedimiento establecido en el
"Reglamento"”.

Mecanica operativa

Articulo 25.- La mecanica operativa entre las "Instituciones autorizadas"
y su respectivo "Banco Central" para realizar las operaciones
contempladas en el "Convenio" se regird por las disposiciones internas
que adopte cada pais y deberd ser comunicada a cada "Banco Central”
participante del "Convenio” a través de la "Secretaria". Estas
disposiciones deberan ajustarse a las normas del "Convenio".

Los "Bancos Centrales" efectuaran las operaciones de conformidad con lo
establecido en el "Reglamento”.

Ampliacién, disminucion y revocacion de la "Linea de crédito”

Articulo 26.- Cada "Banco Central” podra solicitar a otro, por escrito, la
ampliacion o disminucién del monto de la "Linea de crédito".
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Cualquier "Banco Central" podra revocar la "Linea de crédito" otorgada a
otro "Banco Central”, la cual se hara efectiva a los diez (10) “Dias”,
contados a partir de la fecha en que se realice la pertinente comunicacion.
Los pagos correspondientes a los "Débitos" de "Instrumentos” emitidos al
amparo del "Convenio” durante la vigencia de la "Linea de crédito”,
continuaran sujetos a las disposiciones del "Convenio".

Interrupcion en el uso de las "Lineas de crédito”

Articulo 27.- Dejardn de ser susceptibles de cursarse por el "Convenio”
nuevos "Instrumentos" emitidos o avalados por las "Instituciones
autorizadas" de un pais cuyo "Banco Central" no cumpla con las
amortizaciones correspondientes a un "Programa Automatico de Pago" o
no cancele su "Saldo multilateral” deudor en una "Compensacién”,
encontrandose inhabilitado de acceder a otro "Programa Automatico de
Pago".

Situaciones no previstas

Articulo 28.- Las situaciones no previstas en el "Convenio" seran resueltas
de acuerdo a las practicas bancarias internacionalmente aceptadas.

TiTULO TERCERO
"COMPENSACION"

Articulo 29.- El propésito de la "Compensacion” es reducir a un minimo
las transferencias entre los "Bancos Centrales” para lo cual, y conforme a
lo dispuesto en el "Reglamento”, se consolidan periédicamente los
"Débitos", estableciéndose un saldo neto para cada "Banco Central".

Articulo 30.- Los "Saldos bilaterales" que se determinen se compensaran
multilateralmente segin el procedimiento que se establece en el
"Reglamento”.
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TITULO CUARTO
DE CONTROVERSIAS

Articulo 31.- Las controversias que surjan entre los "Bancos Centrales"”
sobre el cumplimiento o incumplimiento de las disposiciones contenidas
en el "Convenio" seran sometidas a los procedimientos de solucion
establecidos en el "Protocolo para la Soluciéon de Controversias".

SEGUNDO.- Facultar al Consejo para Asuntos Financieros y Monetarios a
fin de que se determine la entrada en vigor del presente Protocolo
Modificatorio.

Se firma este Protocolo Modificatorio en la ciudad de San Carlos de
Bariloche, Repuiblica Argentina, a los diecinueve dias del mes de mayo de
dos mil diecisiete, quedando el original con firmas autdgrafas bajo la
custodia de la Secretaria General de la Asociacién Latinoamericana de
Integracion, la que podra efectuar traducciones auténticas en los idiomas
que sea necesario

Por el Banco Central de la Republica Argentina:

Federico Sturzenegger

Por el Banco Central de Bolivia:

David Espinoza Torrico

Por el Banco Central do Brasil:

Wagner Thomaz De Aquino Guerra Junior

Por el Banco Central de Chile:

Mariela Iturriaga
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Por el Banco de la Repuiblica:

Juan José Echavarria

Por el Banco Central del Ecuador:

Por el Banco Central de México:

Alfonso Guerra

Por el Banco Central del Paraguay:

Carlos Gustavo Fernandez Valdovinos

Por el Banco Central de Reserva del Per:

Julio Velarde

Por el Banco Central de la Reptiblica Dominicana:

Por el Banco Central del Uruguay:

Washington Ribeiro

Por el Banco Central de Venezuela:

Sohail Hernandez Parra

Nota: En la XLVII Reunidn del Consejo para Asuntos Financieros y Monetarios, celebrada
en la ciudad de Bariloche, Republica Argentina, el 19 de mayo de 2017, el rgano de
gobierno del Convenio de Pagos dict6 la Resoluciéon 112 que aprobd el presente
Protocolo Modificatorio, el que fuera suscrito, en esa oportunidad, por los Bancos
Centrales miembros. No constan las firmas de los Representantes de los Bancos
Centrales del Ecuador y de la Reptiblica Dominicana por no estar presentes. A través
de la Resoluciéon 113 (E), de 5 de octubre de 2017, el citado Consejo determiné que
la fecha de entrada en vigencia del Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos sea
desde el primero de enero de 2018.
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REGLAMENTO DEL CONVENIO DE PAGOS Y CREDITOS RECIPROCOS

A efectos de brevedad, ademdas de las definiciones incluidas en el
Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos, en este "Reglamento" se
estableceran las siguientes:

"Centro Externo de Respaldo”

Instancia funcional y tecnolégica que asume las funciones del “Centro de
Operaciones” en caso de no disponibilidad del mismo, en los aspectos
necesarios para la continuidad operativa del “SICAP/ALADI”.

"Codigo de Reembolso”

El Cédigo de Reembolso "SICAP/ALADI" es el conjunto de campos y sus
respectivos digitos numéricos, destinado a identificar cada uno de los
"Instrumentos” canalizables por el "Convenio", que emitan o avalen
"Instituciones autorizadas", as{ como su procedencia.

“Extorno”
Devolucion de los “Débitos” efectuados de manera improcedente.
"Instrumentos recibidos"

Los “Instrumentos” registrados por las "Instituciones autorizadas" ante el
“Banco Central” del pais exportador para canalizar su cobro a través del
"Convenio".

"SICOM"

Es el Sistema de Informacion de Compromisos asumidos a futuro,
vinculado al "SICAP/ALADI", por el cual las "Instituciones autorizadas"
del pais del importador registran ante su “Banco Central” los
"Instrumentos” emitidos por éstas, y los "Bancos Centrales"
intercambian, en forma automatizada, informacién sobre dichos
“Instrumentos” en forma previa al reembolso.
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CAPITULO I

Articulo 1.-"Linea de crédito"

La "Linea de crédito" y sus modificaciones se formalizaran mediante el
intercambio de comunicaciones escritas entre pares de "Bancos
Centrales”, en las cuales se indicara el monto de la "Linea de crédito" y la
fecha en que ésta entrard en vigencia. En el caso de revocacion, ésta
debera ser comunicada por escrito al "Banco Central" correspondiente.

Los "Bancos Centrales" deberdn comunicar por escrito a la "Secretaria”, el
establecimiento, ampliacion, disminucién o revocaciéon de la "Linea de
crédito" y ésta, por medio de comunicacion fehaciente, informara al dia
habil siguiente de recibida dicha comunicacion a los demds "Miembros" y
al "Centro de Operaciones".

Articulo 2.- "Instrumentos”

Los pagos que se efectiien al amparo del "Convenio" podran realizarse a
través de cualquiera de los siguientes "Instrumentos":

a) Ordenes de pago;
b) Cartas de crédito;
c) Créditos documentarios;

d) Letras correspondientes a operaciones comerciales avaladas por
"Instituciones autorizadas"; y

e) Pagarés derivados de operaciones comerciales.

Los “Bancos Centrales” deben informar en el “SICAP/ALADI” los
“Instrumentos” autorizados para reembolso en su normativa interna, asi
como las modificaciones que al respecto se puedan producir. Lo anterior
tiene caracter informativo y no afectara los procedimientos establecidos
en el “Convenio” para cursar operaciones por el sistema.
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Los '"Instrumentos” que emitan las respectivas “Instituciones
autorizadas", deberan ser siempre a cargo de "Instituciones autorizadas"
y tener sendas numeraciones progresivas acordes a la naturaleza del
"Instrumento” de que se trate. Ademas, deberan identificarse mediante el
"Codigo de Reembolso".

Asimismo, sera requisito indispensable que la "Institucién autorizada”
emisora consigne en el "Instrumento” la frase: "Reembolsable a través del
Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos bajo el "Cédigo de Reembolso"
S

Todos los "Instrumentos” seran enviados por las "Instituciones
autorizadas" emisoras directamente a las "Instituciones autorizadas"
pagadoras del otro pafs.

Las "Instituciones autorizadas" deberan informar a sus respectivos
"Bancos Centrales" los "Instrumentos recibidos" para su registro en el
"SICOF". Los registros deberan ser realizados en el plazo que establezca
cada “Banco Central”, el cual no podra exceder de 20 “Dias” contados a
partir de la fecha de emision en el caso de cartas de crédito y de créditos
documentarios, y a partir de la fecha de negociacién para los demas
“Instrumentos”. La provision de esta informacién, dentro del plazo
estipulado anteriormente, serd condicion indispensable para que las
"Instituciones autorizadas" tengan derecho al reembolso. En caso que la
misma no se provea oportunamente, sélo podra ser ingresada al "SICOF"
previa conformidad del "Banco Central" del pais emisor del
"Instrumento”. Si en los siguientes seis “Dias” dicho “Banco Central” no
se pronuncia, el “Instrumento” serd aceptado automaticamente en el
“SICOF”.

Sin perjuicio de lo dispuesto precedentemente y del cumplimiento de las
practicas bancarias internacionalmente aceptadas, se deberan observar
las siguientes normas:
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a) Ordenes de pago (OP)

Las 6rdenes de pago tendran un plazo no mayor de noventa (90) “Dias”,
contados a partir de la fecha de su emisién, dentro del cual podran
hacerse efectivas.

Los “Bancos Centrales”, mediante disposiciones internas, podran permitir
que sus “Instituciones autorizadas” acuerden prorrogar por Unica vez y
hasta por treinta (30) “Dias” adicionales el plazo de validez de las 6rdenes
de pago que hayan emitido, lo cual deberd ser registrado en el
“SICAP/ALADI” y comunicado a los restantes “Bancos Centrales” a través
del mismo. A falta de dicho registro, se entendera que las 6rdenes de
pago no son prorrogables, caducando su validez al término del plazo.

Las "Instituciones autorizadas" solo podran acordar prérrogas dentro del
plazo de vigencia inicial.

En las 6rdenes de pago el emisor indicara si el pago puede o no ser hecho
al beneficiario en fracciones, anotando, segun el caso, la palabra divisible
o indivisible. A falta de indicacién, se entiende que la orden de pago es
indivisible. La "Instituciéon autorizada" pagadora debera ajustarse
estrictamente a la instruccién correspondiente.

Las "Instituciones autorizadas" pagadoras sélo podran transferir las
ordenes de pago a otra "Institucion autorizada”, con la conformidad de
esta dltima.

b) Cartas de Crédito (CC),y
¢) Créditos Documentarios (CD)

No podran cursarse a través del "Convenio" las cartas de crédito o
créditos documentarios que contemplen un financiamiento para el
importador por un plazo superior a aquél establecido para el pago al
exportador, asi como tampoco las cartas de crédito con clausula roja.

La utilizacién de cartas de crédito stand by esta restringida a los casos de
garantia de participacion de empresas de los paises de los “Bancos
Centrales” en licitaciones internacionales que se abran en otros paises
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miembros. Su canalizacién por el "Convenio" requerira, en cada caso, la
previa autorizacion de los "Bancos Centrales” involucrados.

d) Letras correspondientes a operaciones comerciales avaladas por
"Instituciones autorizadas” (LA)

Deberan contar en el anverso con la indicacién "letra inica de cambio” y
en el reverso con el siguiente texto:

i) "Reembolsable a través del Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos
bajo "Cddigo de Reembolso” N°...." (Dicho Cédigo sera indicado por la
"Institucion autorizada" avalista).

ii) "Esta letra proviene de la exportacion de (mercancias)
pais exportador ...

pais importador ...

fecha de embarque ............ Valor U$S s

fecha del aval .....cccoomreeneeees

Al otorgar el aval la "Institucién autorizada" debera verificar que la letra
se ha originado en la transaccién comercial sefialada en su reverso.

El otorgamiento del aval debera ser puesto en conocimiento por la
"Institucién autorizada" avalista a su respectivo "Banco Central", por el
medio que éste disponga. Al vencimiento de la letra, la "Instituciéon
autorizada" del exportador, después de haber efectuado el
correspondiente pago a éste, previa la verificacion de la validez del
"Codigo de Reembolso" respectivo, solicitara a su "Banco Central" el
reembolso, utilizando la referencia "LA", equivalente a letras con aval
bancario y su correspondiente "C6digo de Reembolso".

Sera condicion indispensable que las instrucciones del remitente
contemplen que las comisiones y gastos bancarios de la "Institucion
autorizada" avalista serdn a cargo del importador, quien no podra
rehusarlas.
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En la carta de remesa en que se incluyan letras para su cobro, las
"Instituciones autorizadas" deberan indicar lo siguiente: "Sirvanse tomar
nota que al vencimiento de estas letras nos hemos reembolsado (o nos
reembolsaremos) automdaticamente de sus importes a través del
Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos".

e) Pagarés derivados de operaciones comerciales

Pagarés derivados de operaciones comerciales emitidos o avalados por
"Instituciones autorizadas" (PA)

Los pagarés de la referencia deberan ajustarse a los siguientes requisitos:
1) Contar en el reverso con las indicaciones:

i) "Reembolsable a través del Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos
bajo "Cédigo de Reembolso” N°..." (Dicho cddigo sera indicado por la
"Institucion autorizada” emisora o avalista).

ii) "Este pagaré proviene de la exportacion de (mercancias o servicios).
pais exportador ...

pais importador ...

fecha de embarque ....... Valor U$S ..o

fecha del aval......ccc.ccou...

2) Su emisién o el otorgamiento del aval deberd ser puesto en
conocimiento por la "Institucién autorizada" emisora o avalista a su
respectivo "Banco Central”, por el medio que éste disponga. Al
vencimiento del pagaré, la "Institucién autorizada" del exportador,
después de haber efectuado el correspondiente pago a éste, previa la
verificacion de la validez del "Codigo de Reembolso" respectivo, solicitara
a su "Banco Central" el reembolso con la referencia “PA”, equivalente a
Pagarés para operaciones comerciales, emitidos o avalados por
"Instituciones autorizadas" y su correspondiente "Codigo de Reembolso".
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3) La "Institucién autorizada" emisora o avalista, al firmar el pagaré,
debera verificar que ese documento proviene de la operaciéon comercial
indicada en su reverso.

Articulo 3.- "Instituciones autorizadas"

Cada '"Institucion autorizada" estard identificada con un numero,
asignado mediante los procedimientos indicados en el Articulo 15, literal
a) (Bancos/plaza), de este "Reglamento”.

Los “Bancos Centrales” podran operar como “Institucién autorizada”. A
esos efectos, deberan efectuar el registro en el “SICAP/ALADI”.

Los "Bancos Centrales" se daran a conocer mutuamente las néminas de
las "Instituciones autorizadas" de sus respectivos paises a través del
"SICAP/ALADI" y se comunicardn por igual via, cualquier modificacién
que corresponda hacer a las citadas ndminas. Las modificaciones
comunicadas entraran a regir al quinto “Dia” posterior al registro en el
“SICAP/ALADI”.

Articulo 4.- Intereses y gastos

Los "Débitos" que cada uno de los "Bancos Centrales" haga a otro con
motivo de pagos que se cursen por el "Convenio", causaran intereses a
favor del "Banco Central" que efectiie dichos "Débitos" desde la fecha en
que el registro en la Cuenta Convenio A) ingrese en el "Centro de
Operaciones" hasta el “Dia” anterior, inclusive, a la fecha valor para el

pago de la "Compensacion” prevista en el literal e) del Articulo 10.
La tasa de interés que se aplicar, se determinara de la siguiente manera:

a) El “Agente” calculara un equivalente a la tasa LIBOR a cuatro meses en
forma diaria, aplicando la interpolacién lineal simple, tomando como
puntos de referencia las tasas LIBOR a tres y seis meses que publica la ICE
Benchmark Administration.

b) Una vez disponible dicha informacidn, le adicionara un (1) punto
porcentual.
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El resultado de este calculo sera la tasa de interés que rija durante el
"Periodo".

El "Agente" comunicard por medio de “Comunicacion fehaciente” a los
"Bancos Centrales" y al "Centro de Operaciones”, con una antelacién no
menor de cinco (5) “Dias” al cierre de cada "Periodo”, la tasa de interés
aplicable y la fecha de pago de la "Compensacion”.

Calculo de numerales

Se calcularan numerales sin considerar los decimales de los saldos diarios
de la Cuenta Convenio A).

Bases de intereses

Los intereses a que se refiere este Articulo se computaran por cada
"Banco Central" exclusivamente sobre los saldos diarios que registre la
Cuenta Convenio A). El calculo se efectuara sobre la base del afio de
trescientos sesenta y cinco (365) “Dias”.

Cargo de intereses

El importe de los intereses debera ser cargado en la Cuenta Convenio A)

el ultimo “Dia” del "Periodo" a que corresponda.

Errores en "Débitos” por intereses

En caso de que, con posterioridad al cierre de algin "Periodo", se
encuentren errores en el importe debitado en la Cuenta Convenio A) por
concepto de intereses, el "Banco Central" a cuyo favor haya resultado el
error deberd hacer una "Transferencia" al otro "Banco Central", excepto
si el monto de la discrepancia fuere menor de diez (10) délares, en cuyo
caso no habra "Transferencia".
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Gastos

Los "Bancos Centrales" no se cargardn reciprocamente, en general,
comisiones o gastos respecto a las tramitaciones que realicen, salvo en
casos especiales en los cuales podran reclamar gastos efectuados por
cuenta de terceros.

Los gastos en que incurra el "Agente" en el desempefio de su cometido
seran reembolsados, en partes iguales, por los "Bancos Centrales"
participantes.

Articulo 5.- Tramite de los reembolsos

Un “Banco Central” reembolsara a la “Institucion autorizada” del pais del
exportador cuando el "Instrumento” se encuentre registrado en el
"SICOF" y ésta haya solicitado el reembolso cumpliendo con la normativa
interna establecida por su “Banco Central”.

Articulo 6.- Anulacién de solicitudes de reembolso erréneamente
formuladas

En los casos en que las "Instituciones autorizadas" se hubiesen
reembolsado erréneamente originando un "Débito" improcedente,
deberan solicitar su anulacion frente a los respectivos "Bancos Centrales".

En los casos que, producido un reembolso, se verificara que su importe
debe ser ajustado, este ajuste sera realizado so6lo por la diferencia. En
ningun caso podran emitir 6rdenes de pago u otros "Instrumentos", a los
efectos de compensar el error o efectuar el ajuste.

Articulo 7.- Sustitucién extraordinaria del "Corresponsal comun"

El "Agente" a peticion de un "Banco Central”, esta facultado para solicitar
a los "Bancos Centrales”" que resulten con saldo deudor en la
"Compensacion”, a situar los fondos correspondientes en un banco
distinto del "Corresponsal comun", que reuna las condiciones de ser
corresponsal comun a juicio del "Agente"” y en consulta con los demas
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"Bancos Centrales" y a adoptar un procedimiento similar al ordenar la
distribucion de los saldos acreedores, cuando las circunstancias
aconsejen adoptar tales procedimientos.

CAPITULO II

Articulo 8.- Mecanica operativa

Cada "Banco Central" abrirdA a nombre de cada uno de los otros
“Miembros” dos "Cuentas”, una para el registro de los "Débitos" (Cuenta
Convenio A) y otra para el de los créditos (Cuenta Convenio B). El
importe de los pagos que se canalicen por el "Convenio"”, asi como el de
los intereses a que se refiere el Articulo 9 del "Convenio” se cargaran en la
"Cuenta" para el registro de los "Débitos" en el "Banco Central" del pais
donde se efectiie el reembolso y se abonaran en la "Cuenta" para el
registro de los créditos en el otro "Banco Central”.

Es obligatorio que los "Bancos Centrales" incluyan, en la informacién que
se trasmiten a través del "SICAP/ALADI", todas aquéllas establecidas en
este "Reglamento”, poniendo especial cuidado en no agrupar "Débitos",
de manera que, cada una de las operaciones en ellos contenidos pueda
ser facilmente individualizada e identificada. Asimismo, que en los
Estados de Cuenta Convenio se incluyan todas las informaciones
correspondientes a numerales.

1. Apertura de las Cuentas Convenio

Se abriran las Cuentas Convenio aludidas en la siguiente forma:

En el Banco ...
Banco ... Cuenta Convenio A)
Banco ... Cuenta Convenio B)

En la Cuenta Convenio A) se debitara:

- El importe de los reembolsos que cada "Banco Central" efectie a
"Instituciones autorizadas" de su propio pais en virtud de pagos de
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"Instrumentos” emitidos por "Instituciones autorizadas" del otro pais,
mas los intereses estipulados en los "Instrumentos” y las comisiones y
gastos respectivos, en su caso.

- Los "Débitos" se haran siempre en la fecha en que el registro en la
Cuenta Convenio A) ingrese en el "SICAP/ALADI".

- El importe de los intereses a que se refiere el Articulo 4 del presente
"Reglamento”.

En la Cuenta Convenio A) se acreditara:

- El importe del saldo de "Débitos" acumulados en el "Periodo" desde el
cierre del cuatrimestre hasta la fecha en que se pague o reciba el "Saldo
multilateral” resultante de la "Compensacién”.

- El importe de "Transferencias” recibidas del otro "Banco Central" por
liquidaciones anticipadas, en la fecha de recepcién del pago respectivo.

- El importe de cancelaciones de "Débitos" improcedentes, siempre y
cuando estas cancelaciones se hagan en el mismo "Periodo” a que

correspondan los "Débitos" respectivos.

En la Cuenta Convenio B) se acreditara:

- El importe de los "Débitos" que se reciban del otro "Banco Central", por
"Instrumentos” reembolsados por el mismo a "Instituciones autorizadas"
de su pais, mas los intereses estipulados en los "Instrumentos” y las
comisiones y gastos respectivos, en su caso.

- Este asiento se registrara en la fecha en que se reciba el "Débito"
respectivo a través del “SICAP/ALADI".

- El importe de "Transferencias" recibidas por cuenta del otro "Banco
Central", para cubrir reembolsos duplicados u otros errores que se
adviertan después de la "Compensacién”.

- El importe de los intereses debitados por el otro “Banco Central”, de
acuerdo a lo establecido en el Articulo 4 del presente "Reglamento”.
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En la Cuenta Convenio B) se debitara:

- El importe de saldos de "Débitos" acumulados en la Cuenta Convenio A)
que lleve el otro "Banco Central”, desde el cierre del cuatrimestre hasta la
fecha en que se pague o reciba el "Saldo multilateral” resultante de la
"Compensacion”,

- El importe de "Transferencias" que se ordenen a favor del otro "Banco
Central” por liquidaciones anticipadas.

- El importe de cancelaciones de abonos improcedentes a esta Cuenta
Convenio B).

Las Cuentas Convenio A) y B) podran también ser afectadas por cargos o
abonos, seguin sea el caso en que se encuentre cada "Banco Central”, al
emplearse el régimen operativo y contable a aplicar a las transferencias
multilaterales de margenes de "Linea de crédito" a que se refiere el
Articulo 9 de este "Reglamento”.
2. Estados de Cuenta Convenio

Cada "Banco Central" podra acceder a través del “SICAP/ALADI” a los
Estados de Cuenta Convenio A) que le lleven los demas.

Los Estados de Cuenta Convenio A) y B), respecto de cada operacion,
contienen, al menos, la siguiente informacion:

- Fecha de registro en el "Centro de Operaciones”
- "Cédigo de Reembolso”

- Importe debitado

- Importe acreditado

- Saldo acumulado de "Débitos" o créditos

- Observaciones
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Ademas de los datos anteriores, el Estado de Cuenta Convenio A) y B)
debera contener los siguientes conceptos, referentes a intereses:

- Nimero de dias

- Numerales deudores

- Numerales acreedores

- Saldos de numerales

- Intereses devengados

3. Conciliacion de saldos

Cada "Banco Central"”, con la informacién disponible en el “SICAP/ALADI”
conciliara el saldo de la Cuenta Convenio A) que le envie otro “Banco
Central”, con el saldo de la correspondiente Cuenta Convenio B).

Al cierre de cada "Periodo", los "Bancos Centrales" se comunicaran a la
brevedad posible, su conformidad con el saldo de los "Débitos" hechos
por el otro "Banco Central". Dicha conformidad incluira también el monto
de los intereses calculados. En caso de no existir conformidad, se
enviaran las observaciones que estimen pertinentes. Los "Débitos"
efectuados en las Cuentas Convenio A) se consideraran aceptados si
después de transcurridos cuatro meses desde la fecha de su registro no
han sido objeto de observaciones por parte del "Banco Central" cuya
Cuenta Convenio ha sido debitada.

Al fin de cada “Periodo”, los "Bancos Centrales" se comunicaran entre si y
al "Agente", a través de “Comunicacion fehaciente”, el saldo acumulado de
“Débitos”, y separadamente los intereses devengados durante dicho
“ e ”n

Periodo”.

4. Avisos de "Débitos"

Diariamente, cada "Centro Regional" registrara en el “SICAP/ALADI” los
"Débitos" que hubiera efectuado en la respectiva Cuenta Convenio A).



Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos - Normativa

Si por razones de fuerza mayor, un "Centro Regional" no pudiera acceder
al “SICAP/ALADI” por problemas propios del "Centro Regional”, lo
comunicara al “Centro de Operaciones” para seguir el procedimiento de
registro manual segln lo establece el Plan de Contingencia.

5. Tratamiento de "Débitos" improcedentes en la Cuenta Convenio
A)

Los "Débitos" improcedentes en la Cuenta Convenio A) deberan ser
regularizados apenas se advierta esta situacién.

En caso que se detecte en el mismo "Periodo”, el "Banco Central"
involucrado efectuara el “Extorno” correspondiente, conforme a lo
indicado en el numeral 1 de este Articulo.

Con respecto a los "Débitos" improcedentes que se regularicen con
posterioridad al cierre del "Periodo” en que fueron hechos, el "Banco
Central" que efectu6é el "Débito" pagara mediante “Transferencia” el
importe respectivo al "Banco Central" cuya Cuenta Convenio A) fue
debitada indebidamente. A este importe se adicionaran intereses
calculados desde la fecha del "Débito" y hasta la fecha de su
regularizacion, a la tasa de interés vigente en el "Periodo” en que se
efectudé dicho "Débito", conforme a lo establecido en el Articulo 4 del
presente “Reglamento”.

Articulo 9.- Régimen del uso multilateral de margenes de "Linea de
crédito”

Para los efectos de lo dispuesto en el Articulo 24 del "Convenio" se
seguira el siguiente tramite operativo en el cual, para fines de brevedad,
se identificara:

i) Al "Banco Central" o "Bancos Centrales” que acepten ceder margen
utilizable de crédito, con la letra "A";

ii) Al "Banco Central"” acreedor en exceso, que recibe la cesion de crédito,
conlaletra"B";y
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iii) Al "Banco Central" deudor, que solicita la cesiéon de crédito a fin de
cubrir el excedente a su cargo, con la letra "C".

a) El "Banco Central" "C" que en determinado momento resultara con
saldo a su cargo con "B" y deseara reducirlo teniendo saldos a su favor
con otros "A", no podria ordenar a estos traspasos por ignorar la posicién
de "A" en la contabilidad de "B", que pudiera no admitir cargos
adicionales. Por lo tanto, un "Banco Central" que es acreedor en exceso,
avisara por medio fehaciente de comunicaciéon este hecho al "Banco
Central" deudor, informandole a la vez la cantidad maxima que los "A"
podrian cederle sin exceder su "Linea de crédito” con él, y solicitidndole
que utilice preferentemente el "Banco Central" con el que tenga "B"
mayor limite de “Débitos”. Dicha cantidad seria el resultado de restar a la
"Linea de crédito" con cada "Banco Central”, la posiciéon neta a su favor
con el mismo, o de adicionar a la "Linea de crédito" la posicién neta a su
cargo (ver Anexo A, Cuadro 1). Al recibir esta informacién "C" compararia
a su vez estos datos con las posiciones en su contabilidad con esos
mismos "Bancos Centrales” y escogeria aquéllos que le permitieran
solicitarle cesi6on de crédito sin sobrepasar su margen utilizable de
crédito con ellos (ver Anexo A, Cuadro 2). Hecho lo anterior, se dirigiria a
dichos "A" por medio fehaciente de comunicacién, solicitindoles su
autorizacion para disponer de la cantidad requerida.

Si los "Bancos Centrales” "A" aceptaran lo anterior, solicitaran a "B" que
acredite la cuenta de "C" bajo aviso a este ultimo por un medio fehaciente
de comunicacion. El traspaso se recomienda sea solicitado por "C" por
una cantidad mayor a la excedida para no paralizar las operaciones.

b) Cuando mas de un "Banco Central” solicite a "A" cesion de créditoy "A"
no tuviera capacidad para atender las solicitudes, éstas se atenderan en

orden de recepcion.

c) El sistema serd operable hasta cinco (5) “Dias” antes del cierre del
“Periodo”.

Tramite contable (ver Anexo A, Cuadro 3)

d) Contabilizacion por parte de "A"
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"A" le enviara a "B" el siguiente mensaje (ejemplo el 5 de abril):
"Con cargo a mi Cuenta Convenio A) acredite la Cuenta Convenio A) de
"C" por "X" cantidad bajo aviso por medio fehaciente de comunicacién a

este ultimo, valor al dia 5 de abril, para cubrir su excedente con ustedes".

La anterior orden de pago originaria el siguiente asiento en la
contabilidad de "A".

Carga a: Cuenta Convenio A) de "C", por ser el ordenante y aumentar asi
sus “Débitos”.

Abona a: Cuenta Convenio B) de "B", por ser orden pagadera por "B".
e) Contabilizacion por parte de "B"

"B" recibe el mensaje de "A" el dia 6 de abril y corre el siguiente asiento,
valor al 5 de abril:

Carga a: Cuenta Convenio A) de "A", para darle tratamiento similar a las
ordenes de pago ordinarias de "A".

Abona a: Cuenta Convenio A) de "C", porque se le da tratamiento de pago
anticipado.

Simultaneamente, el mismo dia 6 da aviso a "C", por un medio fehaciente
de comunicacién, como sigue:

"Hoy acreditamosles en Cuenta Convenio A) "X" cantidad, valor al dia 5 de
abril por instrucciones de "A" para cubrir el excedente de ustedes con
nosotros".

f) Contabilizacién por parte de "C"

"C" recibe el mensaje de "B" el dia 7 de abril y corre el siguiente asiento,
valor al dia 5 de abril:

Carga a: Cuenta Convenio B) de "B", porque se le da tratamiento de pago
anticipado.
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Abona a: Cuenta Convenio B) de "A", para darle tratamiento similar a las
ordenes de pago ordinarias emanadas de "C" dirigidas a "A".

Tratamiento extracontable
g) Unicamente se utilizarfan los Cuadros 1y 2 del Anexo A.

Los Cuadros 4 y 5 del Anexo A muestran la nueva situaciéon después de
haber registrado los traspasos de créditos solicitados.

Articulo 10.- Procedimiento de la "Compensacién”

La "Compensacion” es un procedimiento en virtud del cual se consolidan
y liquidan periédicamente y en forma multilateral, a través de una
camara de compensacion administrada por el "Agente", el saldo de los
"Débitos" del "Periodo" que corresponden a pagos efectivamente
realizados y registrados, que cada "Banco Central" efectlie por cuenta de
los otros "Bancos Centrales” mas los intereses generados por dichos
"Débitos", asi como, cuando sea el caso, los adeudos vencidos y no
pagados del "Programa Automatico de Pago".

La "Compensacion" se realizara por "Periodos” cuatrimestrales, que
cerraran al ultimo dia habil de los meses de abril, agosto y diciembre de
cada afio.

Para los efectos de realizar la "Compensacion” se debera cumplir con el
procedimiento que se indica en los siguientes literales:

a) Informacion de los "Bancos Centrales" al "Agente"

Dentro de los dos (2) dias habiles siguientes al ultimo dia habil de cada
"Periodo”, cada "Banco Central" informara al "Agente", a través del
"SICAP/ALADI", tanto el saldo de los "Débitos" como separadamente los
intereses devengados durante dicho "Periodo". También debera
comunicar, cuando corresponda y conforme a lo sefialado en el primer
parrafo de este Articulo, la suma de adeudos vencidos y no pagados del
"Programa Automatico de Pago".
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Los "Bancos Centrales” deberan enviar dicha informaciéon hayan o no
registrado movimientos durante el "Periodo” respectivo, ain en el caso
que, por razones de fuerza mayor originadas en problemas de liquidez,
no pudieran cancelar oportunamente un "Saldo multilateral” deudor de
una "Compensacion”. Los "Bancos Centrales” que se encuentren en esta
situacion deberan comunicarlo al "Agente" a mas tardar el ultimo dia
habil del "Periodo".

En la eventualidad que, al tercer dia habil posterior al cierre de un
"Periodo", algtin o algunos "Bancos Centrales” no hubieran comunicado la
informacion antedicha, el "Agente" tomara sus respectivos saldos de
"Débitos" del "Periodo” de los archivos del "Centro de Operaciones” del
"SICAP/ALADI" y utilizara esta informacién para completar el proceso de
"Compensacion”, sin perjuicio de lo establecido en el Articulo 8, punto 3,
de este "Reglamento”.

Se entendera que la expresion “razones de fuerza mayor” indicada en el
presente literal se refiere inicamente a problemas de liquidez.

b) “Saldos bilaterales"

El "Agente" determinara los saldos entre pares de "Bancos Centrales”
tomando en cuenta el monto total de los "Débitos" a que se refiere el
literal anterior, adicionandole si correspondiera, los adeudos vencidos y
no pagados del "Programa Automatico de Pago".

c) “Saldos multilaterales"

El "Agente" determinara los saldos netos de cada "Banco Central" frente
al conjunto de los demas, tomando como base los "Saldos bilaterales".

d) Informacidn de saldos

El "Agente", a los dos (2) dias habiles siguientes al vencimiento del plazo
establecido en el literal a) de este Articulo, informara a cada uno de los
"Bancos Centrales" los "Saldos multilaterales” a que se hace referencia en
el literal anterior.
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e) Pago de la "Compensacion”

El "Banco Central" o "Bancos Centrales" que resulten con "Saldo
multilateral” deudor deberan situar, a la orden del "Agente" en el
"Corresponsal comun", el importe total de este saldo deudor, mediante
"Transferencia". Las instrucciones de pago de dichos "Bancos Centrales"
deberan ser enviadas con anticipacidon suficiente para garantizar la
efectiva disponibilidad de los fondos a més tardar a las once (11) horas
en la plaza del "Corresponsal comun" en la fecha valor, que sera el octavo
“dia” posterior a la fecha de cierre del "Periodo" o, el dia habil siguiente, si
éste no lo fuera.

f) Informacion del "Agente" al "Corresponsal comin”

El "Agente" informard por medio fehaciente de comunicacion al
"Corresponsal comun" los montos a recibir de los "Bancos Centrales"
deudores, con indicacién de la fecha valor de la recepcidn, instruyéndole
simultdneamente la distribucién de los fondos a favor de los "Bancos
Centrales" acreedores en la misma fecha valor, bajo medio fehaciente de
comunicacion a los mismos.

El "Agente" requerira en el mismo mensaje al "Corresponsal comun" que
le informe en el dia la ejecucion de las "Transferencias" y en la
eventualidad de no recibir los fondos de algiin "Banco Central”, lo sefiale
especificamente, a efectos de proceder de conformidad con el literal g) de
este Articulo.

g) Falta de “Transferencia” de saldos

En la eventualidad que algin o algunos "Bancos Centrales" hayan
informado que no transferiran su "Saldo multilateral" deudor, de acuerdo
a lo establecido en el literal a) de este Articulo, o que no habiéndolo
informado, no lo transfieran de hecho, se seguiran los procedimientos y
se produciran las consecuencias que se indican en los parrafos y en el
literal h) siguientes.
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De no disponerse de la totalidad de las "Transferencias", el "Agente"
informara la situacién a los "Bancos Centrales" y procedera a ajustar la
"Compensacion”, extendiendo, de ser necesario, hasta en dos (2) dias
habiles el cierre de la misma en el "Corresponsal comudn".

Cuando, como consecuencia de estos procedimientos, la cuenta del
"Agente" en el "Corresponsal comun" genere intereses, éstos seran
prorrateados entre los "Bancos Centrales” acreedores en la
"Compensacién”.

En los casos en que la “Compensacion” no se pueda realizar por razones
distintas a las ocasionadas por problemas de liquidez, el “Agente”
procedera a restituir las “Transferencias” recibidas para que los “Banco
Centrales” compensen bilateralmente sus respectivos saldos.

h) "Programa Automatico de Pago”

En el caso que un "Banco Central" no pudiera cumplir oportunamente
con su "Saldo multilateral” deudor de la "Compensacion”, en virtud de
problemas de liquidez, debera pagar los saldos deudores en el curso del
siguiente "Periodo"”, conforme al "Programa Automatico de Pago" que se
describe en este literal.

Si el "Banco Central” en esa situacion hubiera registrado, en el "Periodo"
correspondiente, "Saldos bilaterales” acreedores, los mismos seran
distribuidos a prorrata entre sus acreedores conforme a sus respectivos
saldos.

El pago de los saldos deudores remanentes debera realizarse
directamente a los “Bancos Centrales” acreedores en cuatro (4) cuotas
iguales y sucesivas, con vencimiento, cada una de ellas, el dia veinticinco
(25) de cada mes del "Periodo” siguiente al de la "Compensacion"
respectiva. Sin perjuicio de lo anterior, el "Banco Central" deudor podra
efectuar pagos anticipados a los vencimientos aqui sefialados.
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Los saldos originados por la utilizacién del primer "Programa Automatico
de Pago" devengaran intereses a la tasa de interés establecida en el
Articulo 4 literal a) del presente “Reglamento” vigente al dia del cierre de
la “Compensacion”, mas un diferencial de dos (2) puntos porcentuales.

La tasa de interés definida para el "Programa Automatico de Pago" se
aplicara sobre los saldos deudores, hasta el dia anterior, inclusive, al que
se haga efectivo el pago. Para la primera cuota, la tasa de interés se
aplicara desde la fecha valor prevista para el pago de la "Compensacion”
que dio lugar al "Programa Automatico de Pago" respectivo.

Si un "Banco Central" con "Programa Automatico de Pago" no cumpliere
con cualquiera de las amortizaciones indicadas anteriormente,
transcurrido un plazo de cinco “Dias” de producido el respectivo
vencimiento, cualquier "Banco Central” acreedor que no haya recibido el
pago correspondiente debera comunicar el hecho al "Agente" y éste lo
informara a todos los "Miembros".

A partir de la fecha de dicha comunicacién del "Agente", dejaran de ser
susceptibles de cursarse por el sistema establecido por el "Convenio”,
nuevos "Instrumentos” emitidos o avalados por las "Instituciones
autorizadas" del pais del "Banco Central" que incumplié el "Programa
Automatico de Pago". No obstante, el "Banco Central" que hubiere
incumplido no podra rehusarse a aceptar los "Débitos" originados en la
canalizacion de nuevos "Instrumentos” emitidos o avalados con
posterioridad a la fecha de la suspension. Tampoco podra rehusarse a
reembolsar a sus propias "Instituciones autorizadas" los "Instrumentos”
emitidos o avalados por las "Instituciones autorizadas" de los otros
paises.

La situacion antes indicada se mantendra hasta tanto el "Banco Central"
que atraviese esa circunstancia pague la totalidad de los adeudos
pendientes con los respectivos "Bancos Centrales" acreedores, lo cual
sera comunicado a los "Miembros" a través del "Agente".



Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos - Normativa

Un "Banco Central" que hubiere cumplido oportunamente con un
"Programa Automatico de Pago", solamente podra acceder a otro después
de pasados dos (2) afios, contados a partir delinicio del "Periodo"
relacionado a la “Compensacién” que dio causa al uso de ese mecanismo.

Si un “Banco Central”, estando inhabilitado para acceder a un "Programa
Automatico de Pago", no paga oportunamente sus obligaciones en
cualquier "Compensacion”, ocurriran los efectos previstos para el caso de
incumplimiento de un "Programa Automatico de Pago" y sus adeudos de
esa "Compensacion” devengaran intereses a la tasa establecida en el
Articulo 4 literal a) del presente “Reglamento” vigente al dia del cierre de
la “Compensacion”, mas un diferencial de tres (3) puntos porcentuales.

i) Informe al "Consejo" sobre el diferimiento del pago de los “Saldos
multilaterales”

En la eventualidad que algin o algunos "Bancos Centrales" no paguen su
"Saldo multilateral" deudor, conforme establece el "Convenio" deberan
presentar al "Consejo" por intermedio de la "Comisién", un informe
pormenorizado sobre las razones que motivaron dicha circunstancia asi
como las medidas que estdn adoptando destinadas a solucionarla y evitar
su repeticion.

El "Consejo", conforme a los motivos expuestos en el informe, podra
adoptar las medidas adicionales que considere oportunas con el objeto de
proteger el funcionamiento del "Convenio".

CAPITULO III

Articulo 11.- "SICAP/ALADI"

El "SICAP/ALADI" es utilizado por los “Centros Regionales”, el “Agente” y
la “Secretaria”, y estd administrado por el "Centro de Operaciones”.

El “SICAP/ALADI” estd conformado por cuatro médulos principales:
SICAP, SICOF, SICOM e instituciones financieras y debe estar disponible
las 24 horas los 365 dias del afio.
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El funcionamiento y operacién de cada uno de los elementos del
"SICAP/ALADI" y la forma y contenido de la informacién canalizable por
el mismo se describen en un manual que contiene las normas y
procedimientos correspondientes (Manual del Usuario). Dicho manual y
sus modificaciones seran aprobados por los “Centros Regionales”.

Articulo 12.- "Centro de Operaciones”

El "Centro de Operaciones” esta constituido por los equipos, recursos y
procedimientos necesarios para procesar, almacenar y distribuir en
forma electrénica a los "Centros Regionales" la informacién indicada en el
Articulo anterior. Tiene su sede en el Banco Central de Reserva del Peru.

Sus principales funciones son:

a) Disefiar, realizar las pruebas e implementar mejoras y nuevos
requerimientos del “SICAP/ALADI” a solicitud de la “Comision”.

b) Mantener la disponibilidad, confiabilidad, vigencia tecnolégica y
seguridad de la plataforma informatica sobre la que trabaja el
“SICAP/ALADI".

c) Mantener la interconexion entre los "Centros Regionales” mediante
servicios e infraestructura de web.

d) Brindar apoyo técnico y operativo a las necesidades e incidentes de los
usuarios del “SICAP/ALADI".

e) Elaborar, actualizar y difundir el Plan de Contingencia del
“SICAP/ALADI”.

f) Realizar pruebas y ejercicios de contingencia en coordinacién con el
“Centro Externo de Respaldo” y los “Centros Regionales”.

g) Elaborar y actualizar el Manual del Usuario del “SICAP/ALADI" para su
aprobacidn por los “Centros Regionales”.
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h) Elaborar el presupuesto anual del “Centro de Operaciones” y
consolidarlo con el que le presente el “Centro Externo de Respaldo”,
para su aprobacion por la "Comision”.

i) Realizar las encomiendas encargadas por la “Comisién”.

Articulo 13.- "Centros Regionales"

El "Centro Regional" es el medio por el cual los "Bancos Centrales"
interactiian con el "Centro de Operaciones"” durante las 24 horas del dia.
Sus principales funciones son:

a) Registrar la informacién de los instrumentos en el “SICAP/ALADI”
conforme al Manual del Usuario vigente y en los plazos establecidos.

b) Registrar los mensajes relativos al “Convenio” en el “SICAP/ALADI”
para conocimiento de los otros “Centros Regionales”.

c) Participar en las pruebas de certificacién de los nuevos desarrollos y
mantenimientos del “SICAP/ALADI".

d) Participar en las pruebas y ejercicios de continuidad operativa
organizados por el “Centro de Operaciones”.

e) Conocer el Manual del Usuario y Plan de Contingencia del
“SICAP/ALADI”, y suministrar la informacién que requiera el “Centro
de Operaciones” para la actualizacion de estos documentos.

f) Presentar propuestas de mejoras al “SICAP/ALADI” ala "Comisién”.

Articulo 14.- Gastos del “SICAP/ALADI”, del “Centro de Operaciones” y del
“Centro Externo de Respaldo”

Los gastos de funcionamiento y mantenimiento del "SICAP/ALADI", del
“Centro de Operaciones” y del “Centro Externo de Respaldo” se dividiran
por partes iguales entre los "Bancos Centrales” y seran cobrados
mensualmente por el "Agente" y por el “Banco Central” que opera el
“Centro Externo de Respaldo”, segtin corresponda.



Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos - Normativa

Los gastos de comunicacién telefénica del “Centro de Operaciones” y del
“Centro Externo de Respaldo” con cada “Centro Regional" o la
“Secretaria” seran asumidos por estos, seglin corresponda.

Articulo 15.- "Cédigo de Reembolso" "SICAP/ALADI"

Para la canalizacion de "Instrumentos” por el "Convenio” sera obligatoria
su identificacion mediante el "Cédigo de Reembolso”, cuyas
caracteristicas y normas de aplicacion se desarrollan a continuacién:

1. El "Cédigo de Reembolso” es el conjunto de campos y sus respectivos
digitos, destinado a identificar cada uno de los "Instrumentos”
canalizables por el "Convenio”, que emitan las "Instituciones
autorizadas", asi como su procedencia. Consta de veinte (20) digitos, los
que se distribuyen en los siguientes campos:

Campos Digitos
-Banco/plaza 4
-Tipo de "instrumento” 1
-Afio de emisién 4
-Nuimero de secuencia 6
-Digito de chequeo 1
-Secuencia eventual de reembolso 4

2. El contenido de los citados campos asi como los procedimientos para
su conformacion se describen a continuacion:

a) Bancos/plaza

Este codigo se utilizara para individualizar las "Instituciones autorizadas”
y sus respectivas plazas. Cada "Instituciéon autorizada" dispondra de
tantos cédigos identificatorios diferentes como plazas tenga registradas
para operar por el "Convenio" (bancos/plaza).
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No obstante lo anterior, los "Bancos Centrales” podran facultar
genéricamente a una "Institucién autorizada" para que su casa matriz y/o
sus sucursales y agencias canalicen pagos a través del "Convenio”, sin
discriminar especificamente sus sedes. En este caso, se le asignara a esa
"Institucién autorizada" un unico cédigo banco/plaza, con la indicacién
de que contempla a todas sus plazas.

Este campo estard compuesto por cuatro (4) digitos que permitiran
disponer de 10.000 posibilidades diferentes. Las primeras 5.000
posibilidades seran distribuidas por el "Centro de Operaciones”,
asignando rangos a cada "Banco Central”, en proporcién a la cantidad de
bancos/plaza autorizados en cada pafs. Las 5.000 posibilidades restantes
quedaran reservadas para el eventual agotamiento de algunos de los
rangos asignados y para la eventual incorporacién de otros "Bancos
Centrales" al "Convenio".

Para el registro de nuevas "Instituciones autorizadas"”, cada "Banco
Central" utilizara el siguiente o siguientes nimeros después del ultimo
utilizado, dentro del rango que le corresponda.

En caso de exclusion de una "Instituciéon autorizada"”, su ndmero de
c6digo no podra ser reutilizado, manteniéndose disponible para una
eventual reincorporaciéon de la misma.

El registro de inclusiones, exclusiones, fusiones y cambios de razén social
de una "Instituciéon autorizada" serd efectuado por cada “Centro
Regional” en el “SICAP/ALADI”, el cual generara un mensaje a todos los
"Centros Regionales" con los detalles respectivos.

b) Tipo de "Instrumento”

Este campo estara compuesto por un solo digito, que identificara cada
uno de los "Instrumentos”, conforme a la siguiente asignacién numérica:
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Instrumento Numero
identificador
- Operaciones anteriores al 14 de mayo de 1988 (CC, CD, 0

LA, PA, OP, OD, PE, GN)

- Carta de Crédito (CC) 1
- Crédito Documentario (CD) 1
- Letras correspondientes a operaciones comerciales 2

avaladas por "instituciones autorizadas" (LA)

- Pagarés derivados de operaciones comerciales, emitidos 3
o avalados por "instituciones autorizadas" (PA)

- Orden de Pago (OP) 4

- Orden de Pago Divisible (OD) 5

Las operaciones anteriores al 14 de mayo de 1988 (CC, CD, LA, PA, OP,
OD, PE, GN) utilizardn en el campo de instrumento el ndmero
identificador cero (0) y son de uso exclusivo de los “Bancos Centrales”.

Las operaciones de crédito (EXT, AEX, LEX, ALE, UMM, AUM) utilizaran
en el campo de instrumento el namero identificador nueve (9) y son de
uso exclusivo de los “Bancos Centrales”.

Las actuales referencias de Comisiones y Gastos (CG) y de intereses
devengados por cartas de crédito (CCI), créditos documentarios (CDI),
letras correspondientes a operaciones comerciales avaladas por
"instituciones autorizadas" (LAl), y los pagarés derivados de operaciones
comerciales, emitidos o avalados por "Instituciones autorizadas" (PAI), se
identificaran por el mismo ntimero identificador del "Instrumento” que
las origing, incluyendo, en todos los casos, el codigo literal de las
mencionadas referencias.
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c¢) Aiio de emision

Este campo consta de cuatro (4) digitos y se refiere al afio en que se
genera el "Cédigo de Reembolso".

d) Nimero de secuencia

Este campo consta de seis (6) digitos. Su generacién corre por cuenta de
la “Institucién autorizada" (banco/plaza) en el momento de emitir un
"Instrumento”.

e) Digito de chequeo

Este campo consta de un solo digito que serd generado por la
metodologia descrita en el Anexo B de este "Reglamento”. Se calculara
sobre los primeros quince (15) digitos del "Cédigo de Reembolso” y
ocupard la posicion dieciséis (16). Los cuatro digitos de secuencia
eventual que se indican en el campo que sigue a éste, no forman parte del
calculo para el digito de chequeo.

f) Secuencia eventual de reembolso

Este campo consta de cuatro (4) digitos y sera utilizado para pagos
parciales vinculados al mismo "Cédigo de Reembolso”. La
responsabilidad de asignaciéon de esta secuencia correspondera a la
"Institucién autorizada" emisora, cuando el "Instrumento” prevea el pago
en parcialidades del monto en él indicado o, en su caso, a la "Institucién
autorizada" reembolsante, cuando a través de ella se realice el
fraccionamiento del pago de una operacidn.

Si un "Instrumento” se paga en fracciones a través de diversas
"Instituciones autorizadas", aquéllas que ya hayan efectuado pagos sobre
el mismo, comunicaran a las que asuman los siguientes reembolsos, los
numeros de secuencia eventual de reembolso ya utilizados.

3. No se podra repetir los nimeros de un "Cédigo de Reembolso".
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4. La responsabilidad de verificar la validez del "Cédigo de Reembolso"
quedard a cargo de las "Instituciones autorizadas" receptoras.

5. Los '"Instrumentos" que contengan errores en su “Cédigo de
Reembolso” no deberan ser aceptados por las "Instituciones autorizadas"
receptoras. Si éstas les dieran curso, los "Bancos Centrales” no
reembolsaran dichas operaciones.

Articulo 16.- Forma de efectuar créditos o abonos a Cuentas Convenio A)

Los "Centros Regionales”, para fines de canalizacién por el
"SICAP/ALADI" de los créditos o abonos a Cuentas Convenio A),
motivados por “Extornos”, liquidaciones anticipadas o transferencias
resultantes del uso multilateral de margenes de "Linea de crédito”,
usaran un codigo convencional con la misma estructura que el "Cédigo de
Reembolso".

Articulo 17.- "SICOF"

El “SICOF” permitira a los “Bancos Centrales” conocer los compromisos
asumidos a futuro originados en los “Instrumentos” de pago recibidos
por las “Instituciones autorizadas” del pais del exportador.

Los “Bancos Centrales” deberan registrar en el “SICOF” la informacion
que reciban de sus “Instituciones autorizadas” el mismo dia de su
recepcion.

Articulo 18.- "SICOM"

El “SICOM” permitira a los “Bancos Centrales” conocer los "Instrumentos”
emitidos por sus "Instituciones autorizadas" y validar la fecha de emision
registrada en el “SICOF”.

Los “Bancos Centrales” deberan registrar en el “SICOM” la informacion
que reciban de sus “Instituciones autorizadas” el mismo dia de su
recepcion.

Articulo 19.-En el caso de que la fecha de emision sea distinta de la del
"SICOF", prevalecera la fecha de emision del "SICOM".
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CAPITULO IV

Articulo 20.- Procedimiento para el ingreso de nuevos miembros al
Convenio de Pagos

a) El “Banco Central” solicitante o la institucién que en el respectivo pais
ejerza las funciones de tal, debera presentar una nota de solicitud de
adhesion acompafiada con la informacién establecida en este
procedimiento, literal e), dirigida al Secretario General de la ALADI
suscrita por el Presidente, Gobernador, Gerente General o Director
General, facultado para ello, en la cual debera sefialar que en caso de ser
aceptada su solicitud, se compromete a cumplir con todas las
disposiciones del “Convenio”.

b) Una vez recibida la solicitud de adhesion con la informacién completa,
la “Secretaria” la pondra en conocimiento de las maximas autoridades de
los “Bancos Centrales”, en un plazo no mayor a quince “Dias” de recibida.

c) La “Secretarfa” incorporara la solicitud de adhesién en la agenda
provisional de la préxima reunion del “Consejo” para su consideracion.

d) Sin perjuicio de lo establecido en el punto anterior, un “Banco Central”
podra solicitar a la “Secretaria” que habilite el mecanismo de
“Resolucién” extraordinaria para que la “Comisién” considere la referida
solicitud.

e) Para su andlisis técnico, el Banco Central solicitante o la institucién que
en el respectivo pals ejerza las funciones de tal, deberd presentar a la
“Secretaria” la siguiente informacién:

Aspectos generales v vinculados a las relaciones econdémicas con el
exterior

- Carta Orgdanica del Banco Central, o de la instituciéon equivalente que
ejerza las funciones de tal.

- Breve andlisis de la situaciéon econémica de los ultimos cinco afos y
perspectivas para los proximos dos afios.
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- Descripcion de la politica cambiaria y del movimiento de capitales
desarrollados en los ultimos cinco afios y perspectivas -en particular
detallar, sistema cambiario y restricciones, si las hubiera, al movimiento
de capitales-.

- Intercambio comercial con los paises miembros del Convenio de Pagos
de los ultimos cinco afios.

- Balanza de pagos y balanza comercial de los dltimos cinco afios.

- Evolucién de los términos de intercambio y tipo de cambio real de los
ultimos cinco afios.

- Posicion de Inversion Internacional y de Reservas Internacionales de los
ultimos cinco afios.

- Grado operativo (transferencias y depoésitos) relacionado con la plaza de
Nueva York.

- Producto Interno Bruto (PIB) de los tltimos cinco afios y proyeccion de
los siguientes dos afios.

Endeudamiento

- Deuda externa total (publica y privada) de los ultimos cinco afios por
tipo de acreedor.

- Calendario de vencimientos de la deuda externa total (amortizaciones e
intereses).

- Situacién de las deudas pendientes con los paises miembros del
Convenio de Pagos.

- Acuerdos de pagos y compensacidn, bilaterales y/o regionales en los
cuales participa.

- Calificacion de riesgo soberano y ultimo informe emitido por una
agencia calificadora de riesgos.
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Sistema financiero

- Informe de estabilidad financiera donde se describe el sistema
financiero, en particular, el sector bancario y/o entidades financieras
dedicadas al comercio exterior (informacion estadistica relativa al listado
de instituciones por activos, por rentabilidad, por origen del capital:
publico, privado nacional, privado extranjero, subsector de actividad).

- Descripcidn de la politica bancaria y crediticia de los ultimos cinco afios.

La informacién que se proporcione debera estar expresada en millones
de ddlares americanos.

f) En el caso que la solicitud de adhesién fuera derivada a la “Comisién”, la
misma elevara al “Consejo” un informe ejecutivo que contenga los puntos
técnicos relevantes.

g) El “Consejo” tomara conocimiento del informe de la “Comisién”, si lo
hubiere, y adoptard una decision al respecto, la misma que sera
comunicada por la “Secretaria” al Banco Central solicitante o a la
institucion que en el respectivo pais ejerza las funciones de tal, y a los
“Bancos Centrales”.

h) En caso que la solicitud de adhesién sea aprobada por el “Consejo”, la
“Secretaria” comunicara dicha aceptacion a los demas “Bancos Centrales”,
al “Agente” y al “Centro de Operaciones” para coordinar los aspectos
referidos a este nuevo ingreso.

i) El Banco Central adherente se obliga a suscribir todos los Protocolos,
Acuerdos, y demas documentos vinculados con el Convenio de Pagos, que
sean necesarios a los fines de su participacion en dicho Convenio.

j) El Banco Central adherente debera cumplir con los requisitos técnicos
que establezca el “Centro de Operaciones”.

k) De acuerdo con lo establecido en el Articulo 16 del Convenio de Pagos,
la adhesién de un Banco Central, cuya solicitud de ingreso hubiere sido
aprobada por el “Consejo”, sera efectiva a partir de la fecha de inicio del
periodo siguiente al que esté en condiciones de concurrir a la
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“Compensacion” con, por lo menos, cuatro “Lineas de crédito” pactadas
con los “Miembros”; a partir de ese momento el Banco Central adherente
podra participar en las reuniones de los 6rganos e instancias técnicas y
administrativas del Convenio de Pagos.

1) La “Secretaria” solicitara que las comunicaciones referidas al
establecimiento de las “Lineas de crédito” sean informadas a ésta. Las
mismas se incorporaran al “SICAP/ALADI” cuando se reciban las
comunicaciones de por lo menos cuatro “Bancos Centrales” indicando el
monto de la “Linea de crédito”. Asimismo, comunicara al “Centro de
Operaciones” la fecha efectiva a partir de la cual se encontrara habilitado
a participar en el Convenio de Pagos.

m) El Banco Central adherente deberd abonar los gastos de
funcionamiento y mantenimiento del “SICAP/ALADI” a partir de la fecha
en que se haga efectiva su participacion, conforme a lo establecido en el
tercer parrafo del Articulo 16 del Convenio de Pagos.
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ANEXO A
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CUADRO 2
{EJEMPLO)

BANCO DE MEXICO S.A.

MARGENES UTILIZABLES DE CREDITOS CON LOS BANCOS CENTRALES
DE LOS SIGUIENTES PAISES, AL CIERRE DEL § DE MARZO DE 1968

(Cifras en miles de dslares EUA}

r
1] LINEA OF CREDITD CON 1508 1.000{ 3.000| 1.500
MAS

2} NUESTROS DEBITOS A 5000 7084 1.700
3) CREDITD CEDIDO A ARGENTINA PCR

- - - - "

4] CREDITO CEDIDO A BANXICO PARA -
EUBRIR SU EXCEQENTE CON

5) CRECITO CEDIDD POR BANXICD A

2.200

1.200

Anexo A

200

SUMA 6508 | 1.700 | 4.700 | 1.500

MENDS
6! DEBITOS DE 3000 4004 BOOf -O-
7) CREQITQ SEDIDO A BANXICO POR

8) CREDITO CEDIDO A COLOMBIA PARA
CUBRIR SU EXCEDENTE CON

8} GREDITO CEMDO FOR BOLIVIA A
- - " BRASIL A

. » -

3.400

3700

200

1.850

250

2400

1.100

MARGEN UTILZABLE CON CRED. CON
EXC. OE CRED, A N/TARGO CON . 3.500| 1.300| 3900} 1.500

300

200

1.300

36
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Argentinaal  Argeatina b)
5000 | 200{"
3
50012
Balivia a} fioifvia b
700
14111200
Brasil a) Brasil b)
1700 e
(4121 500 -
Colombiaz) - Colambia &)
134} 400 ‘
Chife 3} Chile b]
120] 133800
Perii a} Perti b]
850 400 14i3)
Venezuelaa)  Venemuels b)
%0

3000

600

1100

Méxice a)

Bolivia af

Brasil a}

CUADRO 3
{EJEMPLO)

México b}

111200
{21660

Bofivia bl

Brasit b}
500 {214)

150

Méxicoal  México bl
.0-

Perd af

400 14t

Ptz b]

1400 | 133

200 {14

{PROCEDIMIENTO N° 3)
= T, : T

160
11200

Se supone que el erédite
reciproco entee Solivie y
Argenting es de 1000

Méritaal Mésizad) México a) México b)
400 200 (1(3) 80D 800143}
13721 830

Argendina 8) Argenting bj

Anexo A

Argentina 8l Argentina b

300
(31508

Méxienal  México b}

3700 | 804 (1631

Brasita}  Brasil b

1700
14111800

Méxicoal  México b

Chile a}
|

Chife bl
isuﬂ 23
Se supone que el cridita

reciprucy entre Bresi y
Argentina es de 2000

Sedeasl Mo bl

250
{411} 400

Colombizal  Colombia by
58 | 400 1403t ‘
Se supgne que ol trédin

reciproce entre Colombia
y Per) es de.350

1
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ANEXO B
1.  Multiplique por los factores 1,2,1,2,1,2,1,2,1,21,2,1,2,1, respectivamente, cada
posicion del niimero del Cédigo de Reembolso, empezando desde el primer digito del
extremo izquierdo.

2. Sume los digitos de los productos.

3. Reste la suma del siguiente nimero mas alto que termine en cero. Cuando la suma
termine en cero, el digito de chequeo sera cero.

La diferencia es el digito de chequeo.

Ejemplo
-Banco/plaza 1206
-Tipo de instrumento 1
-Afio de emision (2006) 2006
-Numero de secuencia 013457
Calculo
-Numero basico 120612006013457
-Factores 121212121212121
-Multiplicacién 1,4,0,12,1,4,0,0,6,0,1,6,4,10,7
-Acumulacién de digitos 1,4,0,3,1,4,0,0,6,0,1,6,4,1,7
-Suma 1+4+0+3+1+4+0+0+6+0+1+6+4+1+7=38
-Siguiente nimero mas alto
terminado en cero 40
-Resta 40-38=2
DIGITO DE CHEQUEO 2

Nota: En la XLVII Reunién del Consejo para Asuntos Financieros y Monetarios, celebrada
en la ciudad de Bariloche, Reptiblica Argentina, el 19 de mayo de 2017, el 6rgano de
gobierno del Convenio de Pagos dict6 la Resolucién 112 que aprobé el presente
Reglamento. A través de la Resolucion 113 (E), de 5 de octubre de 2017, el citado
Consejo determind que la fecha de entrada en vigencia del Reglamento sea desde el
primero de enero de 2018.
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PROTOCOLO PARA LA SOLUCION DE CONTROVERSIAS ENTRE
BANCOS CENTRALES PARTICIPANTES DEL CONVENIO DE PAGOS Y
CREDITOS RECIPROCOS DE LA ALADI

ALADI/CFM/XXV/ACTA - 28/9/1994 - RESOLUCION 76

Los PRESIDENTES o GOBERNADORES de los BANCOS
CENTRALES de: Argentina, Bolivia, Brasil, Colombia, Chile, Ecuador,
México, Paraguay, Pert, Repuiblica Dominicana, Uruguay y Venezuela.

CONSIDERANDO la conveniencia de disponer de un mecanismo
de solucion de controversias para el Convenio de Pagos y Créditos
Reciprocos de la ALADI; y

QUE el mismo contribuird al fortalecimiento de las relaciones
entre los bancos centrales participantes del Convenio sobre la base de la
Justicia y de la Equidad,

CONVIENEN aprobar lo siguiente:
CAPITULO I

DEFINICIONES
ARTICULO 1

Para fines de brevedad, seran validas en este "Protocolo" las
siguientes definiciones:

"Banco(s) central(es)”

Los bancos centrales o instituciones equivalentes signatarios,
adherentes o participantes del "Convenio".

"Banco(s) central(es) participante(s)”
Los "bancos centrales” que hayan suscrito este Protocolo.
"Consejo"

El organo de gobierno del "Convenio", integrado por los
Presidentes, Gerentes Generales, Directores Generales o
Gobernadores de los "bancos centrales”, o los funcionarios que
éstos designen en su representacion.
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"Convenio"

Las disposiciones contenidas en el Convenio de Pagos y Créditos
Reciprocos de la ALADL

"Comision"
El 6rgano asesor del "Consejo", integrado por funcionarios de cada
uno de los "bancos centrales".

"Parte(s)”

El o los "bancos centrales participantes” involucrados en una
controversia.

"Resoluciones del Consejo"

Las Resoluciones que el "Consejo" adopte de conformidad con el
Articulo 15 del "Convenio".

"Reglamento”

El reglamento del Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos de la
ALADI.

"Secretaria General"

La Secretaria General de la Asociacion Latinoamericana de
Integracion (ALADI).

CAPITULO I
OBJETO
ARTICULO 2

Las controversias que surjan entre los "bancos centrales
participantes” sobre el cumplimiento o incumplimiento de las
disposiciones contenidas en el "Convenio"”, en su "Reglamento” y en las
"Resoluciones del Consejo", respecto a operaciones que se emitan con
posterioridad a la suscripcion de este Protocolo, seran sometidas a los
procedimientos de solucion establecidos en el mismo.
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CAPITULO III
MEDIACION Y CONCILIACION
ARTICULO 3

Las "partes" de una controversia procuraran resolverla, ante todo,
mediante negociaciones directas, esforzandose por alcanzar una solucion
mutuamente satisfactoria.

ARTICULO 4

Si mediante las negociaciones directas no se alcanza un acuerdo o
si la controversia fuere solucionada parcialmente, cualquiera de las
"partes”, podra solicitar a la "Secretaria General" la incorporacion del tema
en la siguiente reunion de la "Comision".

Si el plazo que media entre la solicitud de la "parte" que plantea
el tratamiento de la controversia en el seno de la "Comisiéon" y la fecha
prevista para la préxima reunion de la misma supera los noventa (90) dias
calendario, la "Secretaria General" decidird conjuntamente con las "partes”
la conveniencia de llamar a una reunién de la "Comisién" en una fecha mas
préoxima. Con este fin, la "Secretaria General" realizara las consultas
pertinentes con los demas "bancos centrales”.

ARTICULO 5

En la reunién de la "Comisién" que trate el asunto, las "partes”
podran ampliar los argumentos que fundamentan sus respectivas
posiciones.

La "Comision" agotara esfuerzos en el sentido de que las "partes”
lleguen a un acuerdo. En tal caso, el asunto quedara resuelto en esta
instancia y se informara al "Consejo".

ARTICULO 6

En la medida en que, como resultado del andlisis del problema, se
observe que del mismo surge la necesidad de formular interpretaciones
sobre las normas correspondientes, la "Comision" considerara las acciones
pertinentes para su esclarecimiento y realizard al efecto las
recomendaciones necesarias al "Consejo".
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CAPITULO IV
CONSTITUCION DEL TRIBUNAL
ARTICULO 7

Cuando la controversia no hubiera podido solucionarse mediante
la aplicacion de los procedimientos anteriores, cualquiera de las "partes”
comunicara por escrito a la "Secretaria General", su intencion de recurrir
al procedimiento arbitral que se establece en el presente Protocolo. La
"Secretaria General" lo hara de conocimiento de la "Comision" y notificara
de inmediato a la otra "parte", la que quedara obligada a someterse al
procedimiento arbitral. Sin perjuicio de lo dispuesto en el segundo parrafo
del Articulo 11, la "Secretaria General" tendra a su cargo los tramites
necesarios para el desarrollo de los procedimientos que se originen en la
aplicacion del presente Protocolo.

ARTICULO 8

No obstante lo previsto en los articulos anteriores, las "partes”,
por acuerdo entre ellas, podran acudir directamente al procedimiento
arbitral contemplado en el presente Protocolo, informandolo a Ia
"Secretaria General", que lo comunicara a la "Comisién".

ARTICULO 9

Los "bancos centrales participantes” declaran que reconocen
como obligatoria, sin necesidad de acuerdo especial, la jurisdiccion y
competencia del Tribunal Arbitral que en cada caso se constituya para
conocer y resolver todas las controversias a que se refiere el presente
Protocolo, con excepcion de aquellas materias en que se involucren el
orden publico o el ejercicio de atribuciones soberanas del Estado.

ARTICULO 10

El procedimiento arbitral se sustanciard ante un Tribunal
Arbitral compuesto por tres arbitros. Los arbitros que conforman el
Tribunal Arbitral deberan ser personas con independencia de criterio,
ninguno de los cuales podra ser nacional de cualquiera de los paises de las
"partes”.

Cada "banco central participante” nominara tres (3) arbitros, de
reconocida competencia, los que integraran una lista. Dicha lista asf como
sus sucesivas modificaciones, quedard registrada en la "Secretaria
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General", que la pondrd en conocimiento de los "bancos centrales
participantes”.

Cada "parte" designara un arbitro titular y uno suplente de la
lista indicada en el parrafo anterior, dentro de un plazo de cinco (5) dias
calendario, contado a partir de la fecha en que la "Secretaria General" haya
comunicado a las "partes” la intencién de una de ellas de recurrir al
arbitraje.

El tercer arbitro y su suplente, se designaran de comuin acuerdo
entre las "partes”, dentro de un plazo no superior a diez (10) dias
calendario, contado a partir de la fecha de expiracion del plazo indicado en
el parrafo anterior, y presidira el Tribunal Arbitral.

Si no hubiere acuerdo entre las "partes” para elegir al tercer
arbitro dentro del plazo establecido en el parrafo anterior, o una de las
"partes” no hubiere elegido su arbitro en el término establecido, la
"Secretarfia General”, a pedido de cualquiera de ellas y con citaciéon
perentoria de las "partes”, procedera a su o sus designaciones, por sorteo
entre los arbitros de la lista indicada en el segundo parrafo de este
Articulo, con exclusion de los arbitros nominados por las "partes”, dentro
de un plazo no superior a quince (15) dias calendario, contado a partir del
vencimiento de los plazos previstos en los parrafos anteriores, segin
corresponda.

Si dos o mas "partes" sostuvieren la misma posicion en la
controversia, cada una podra designar su representacion ante el Tribunal
Arbitral y designaran entre todas un arbitro titular y uno suplente de
comun acuerdo, en el plazo establecido en el tercer parrafo de este
articulo.

La funcién del arbitro suplente es reemplazar al titular respectivo
en caso de incapacidad o excusa para formar el Tribunal Arbitral, sea en el
momento de su integracién o durante el curso del procedimiento.

ARTICULO 11

El Tribunal Arbitral se reunira dentro de los cuarenta y cinco
(45) dias calendario de haber sido designado su Presidente, lo que sera
comunicado a la "Secretaria General". En esa oportunidad adoptara las
reglas de procedimiento complementarias a las establecidas en este
Protocolo y funcionara en la sede del "banco central” del pais del tercer
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arbitro, salvo que el propio Tribunal decida, con razones fundadas, fijar la
sede en el "banco central” de un tercer pais miembro no involucrado en la
controversia, previo consentimiento del mismo. En este dltimo caso la
sede establecida serd comunicada a las "partes" por intermedio de la
"Secretaria General".

El "banco central" sede ofrecera al Tribunal tUnicamente los
servicios de apoyo logistico y secretariales necesarios para su actuacion,
hasta el momento en que emita el laudo. Los gastos que deriven de este
apoyo seran reembolsados por las "partes”, conforme a lo dispuesto en el
Articulo 27, en un plazo de treinta (30) dias calendario, contado desde la
fecha de emision del laudo.

ARTICULO 12

La persona designada como arbitro debera revelar todas las
circunstancias que puedan dar lugar a dudas justificadas acerca de su
imparcialidad e independencia.

Los arbitros so6lo podran ser recusados si existen circunstancias
que den lugar a dudas justificadas respecto de su imparcialidad o
independencia, o si no posee las calificaciones convenidas por los "bancos
centrales participantes”.

Antes de vencer el plazo sefialado en el segundo parrafo del
Articulo 19, la "parte" que desee recusar a un arbitro enviara al Tribunal
Arbitral un escrito fundamentando su solicitud. A menos que el arbitro
recusado renuncie o que la otra "parte" acepte la recusacion,
corresponderd al Tribunal Arbitral decidir sobre ésta. Asimismo,
corresponde al Tribunal decidir sobre el caso de inhibicién a que se refiere
el primer parrafo de este Articulo. Las decisiones que se emitan seran
inapelables.

Los incidentes de inhibicién o recusacion suspenderan el proceso
y los plazos que estuvieren corriendo hasta tanto el Tribunal Arbitral
resuelva sobre su pertinencia. La vista y decisiéon de esos incidentes se
efectuaran sin la participacion del arbitro involucrado. El arbitro recusado
se mantendra en funciones si la votacion a su favor fuera absoluta.
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CAPITULOV
PROCEDIMIENTO ARBITRAL
ARTICULO 13

Las "partes" podran designar representantes ante el Tribunal
Arbitral para la defensa de sus derechos.

ARTICULO 14

A solicitud de parte y en la medida que existan razones fundadas
de que el mantenimiento de la situaciéon le ocasionaria graves e
irreparables dafios, el Tribunal Arbitral podra dictar las medidas
provisionales que considere apropiadas, segln las circunstancias y en las
condiciones que el propio Tribunal establezca, para prevenir tales dafios.

El Tribunal antes de adoptar dichas medidas y dentro de un plazo
por él establecido debera escuchar a la otra "parte”.

Las "partes" cumplirdn en el plazo que el Tribunal Arbitral
determine, cualquier medida provisional hasta tanto se dicte el laudo a que
se refiere el Articulo 21.

ARTICULO 15

El Tribunal Arbitral decidira la controversia sobre la base de las
disposiciones del "Convenio", de su "Reglamento”, de las "Resoluciones del
Consejo", asi como de los principios y disposiciones del derecho
internacional aplicables a la materia, que se encuentren vigentes al
momento en que se efectiie la operaciéon o el hecho que origine la
controversia.

La presente disposicion no restringe la facultad del Tribunal
Arbitral de decidir una controversia ex aequo et bono, si las "partes” asi lo
convinieren.

ARTICULO 16

En uso de las facultades conferidas en el Articulo 11 y en lo
concerniente exclusivamente a las reglas de procedimiento no previstas en
el presente Protocolo, el Tribunal Arbitral utilizara preferentemente las
contenidas en la Ley Modelo de la Comision de las Naciones Unidas para el
Derecho Mercantil Internacional (en adelante CNUDMI) sobre arbitraje
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comercial internacional, en lo que fuere pertinente, y siempre y cuando no
se opongan a las normas del presente Protocolo.

ARTICULO 17

Los plazos indicados en el presente Protocolo se computaran en
dias calendario y podran ser prorrogables por acuerdo de las "partes" o
por decision del Tribunal.

ARTICULO 18

Todas las actuaciones cumplidas en el procedimiento arbitral y
las resoluciones dictadas por el Tribunal, seran notificadas por cualquier
medio idoneo que este acuerde.

ARTICULO 19

El Tribunal Arbitral fijard las audiencias para que las "partes",
dentro del plazo por ellas convenido o determinado por aquél, presenten
sus ponencias, acompafien la prueba documental y ofrezcan todas las
demas pruebas de las cuales intenten valerse.

Dentro del plazo de treinta (30) dias calendario contado desde el
vencimiento del término anterior deberan producirse las pruebas
oportunamente ofrecidas por las "partes”.

Las "partes" no pueden invocar ni proponer como pruebas los
siguientes hechos u opiniones ocurridos o formulados en el proceso de
conciliacién:

a) Opiniones expresadas o sugerencias formuladas por la otra
"parte”, por la "Comision" o por el "Consejo”, respecto de una
posible solucion a la controversia.

b) Hechos que haya reconocido la otra "parte”.

) El hecho de que la otra "parte" haya indicado estar dispuesta a
aceptar una propuesta de solucion.

No existiendo pruebas pendientes de producciéon, el Tribunal
Arbitral declarara clausurado el periodo correspondiente y convocara la
celebraciéon de una audiencia en la cual las "partes” podran presentar
alegatos tanto orales como escritos.
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ARTICULO 20

El Tribunal podra adoptar las medidas que estime necesarias
para mejor resolver la controversia, garantizando el derecho de defensa de
las "partes".

Contra las resoluciones del Tribunal Arbitral sélo procede el
recurso de reconsideracion, que se interpondra ante el propio Tribunal
dentro de los tres (3) dias calendario siguientes de notificada la resolucién
recurrida.

ARTICULO 21

El Tribunal Arbitral expedira el laudo en un plazo de treinta (30)
dias calendario contado a partir de la fecha en que se hubieran presentado
los alegatos o de vencido el plazo para hacerlo, prorrogable como maximo,
por igual plazo. El laudo sera notificado a las "partes” en un plazo no
superior a los cinco (5) dias calendario contado a partir de su expedicién.

El laudo del Tribunal Arbitral se adoptard por mayoria, se
presentara por escrito y sera fundamentado y suscrito por el Presidente y
los demas arbitros. Los miembros del Tribunal Arbitral no podran
fundamentar votos en disidencia y deberan mantener la confidencialidad
de la votacion. La falta de suscripcién de uno de los arbitros no sera causal
de nulidad del laudo.

ARTICULO 22

Si durante el procedimiento arbitral, las "partes” llegan a una
transaccion que resuelva el litigio, el Tribunal Arbitral dara por terminado
el procedimiento y, si lo piden las "partes”, el Tribunal Arbitral podra
hacer constar la transaccion en forma de laudo arbitral en los términos
convenidos por las "partes".

El laudo en los términos convenidos se dictara con arreglo a lo
dispuesto en el Articulo 21 y tendra la misma naturaleza y efecto que
cualquier otro laudo dictado sobre el fondo del litigio.

ARTICULO 23

El laudo del Tribunal Arbitral sera dictado en tnica y definitiva
instancia y no sera susceptible de recurso alguno, salvo las medidas
previstas en los Articulos 24 y 25.
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ARTICULO 24

Contra el laudo arbitral sélo podra recurrirse ante el Tribunal
Arbitral mediante una peticién de nulidad cuando la "parte"” que interpone
la peticion pruebe:

a) Que no ha sido debidamente notificada la designacién de un
arbitro o de las actuaciones arbitrales, o no ha podido hacer valer
sus derechos, en todo caso con grave afectaciéon de su derecho de
defensa; o

b) Que la composicion del Tribunal Arbitral o el procedimiento
arbitral no se han ajustado a las disposiciones del presente
Protocolo, en todo caso con grave afectacién de su derecho de
defensa;

) Que el laudo es contrario al orden publico de cualquiera de los
Estados en que se trate de cumplir.

La peticion de nulidad no podra formularse después de
transcurridos quince (15) dias calendario contado desde la fecha de la
notificacion del laudo a la "parte”.

El Tribunal, cuando se le solicite la anulacién de un laudo, podra
suspender, por el plazo que determine, los procedimientos de ejecucion, si
corresponde y asi lo solicita alguna de las "partes”, a fin de tener la
oportunidad de reanudar las actuaciones arbitrales o de adoptar cualquier
otra medida que a su juicio elimine los motivos para la peticién de nulidad.
La resolucién sobre nulidad se expedira en un plazo de quince (15) dias
calendario contado desde la fecha de presentacion de la respectiva
solicitud.

ARTICULO 25

Cualquiera de las "partes"” podra, dentro de los quince (15) dias
calendario de la notificacion del laudo, solicitar una aclaraciéon del mismo,
sobre la forma en que debera cumplirse o una enmienda por errores de
calculo, de copia, tipografico o cualquier otro de naturaleza similar.

El Tribunal Arbitral expedira la aclaraciéon o enmienda dentro de
los quince (15) dias calendario subsiguientes a la solicitud
correspondiente.
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Si el Tribunal Arbitral considerase que las circunstancias lo
exigen, podra suspender el cumplimiento del laudo hasta que decida sobre
la solicitud presentada.

ARTICULO 26

Concluido el proceso de actuacion del Tribunal, éste hara llegar a
la "Secretaria General" el laudo y toda la documentacion relacionada con el
proceso, para su registro y archivo. La "Secretaria General" informara al
respecto a todos los "bancos centrales” y a la "Comisién" en su préxima
reunion.

ARTICULO 27

Cada "parte" sufragara los gastos ocasionados por la actuacién
del arbitro por él nombrado o que la "Secretaria General" designe.

El Presidente del Tribunal Arbitral percibira honorarios que,
conjuntamente con los demdas gastos del Tribunal Arbitral, seran
sufragados en montos iguales por las "partes”, a menos que el Tribunal
decidiera distribuirlos en distintas proporciones.

El "Consejo" fijara, periddicamente, los montos maximos a pagar
a los arbitros, peritos y asesores.

ARTICULO 28

Correspondera al Tribunal que dicté el laudo, ordenar su
ejecucion en un plazo de quince (15) dias calendario contado a partir de su
notificacién, a menos que fije otro plazo.

Para la ejecucion se procedera conforme a lo que hayan acordado
previamente las "partes”. Supletoriamente, se aplicaran los principios y
disposiciones del derecho internacional relacionados con la materia.

CAPITULO VI
DISPOSICIONES COMPLEMENTARIAS
ARTICULO 29

En el caso que un "banco central" que haya suscrito el presente
Protocolo decida retirarse del mismo, las controversias sobre el
cumplimiento o incumplimiento de las disposiciones contenidas en el
"Convenio", en su "Reglamento” y en las "Resoluciones del Consejo”, que
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surjan a partir de la fecha de su retiro, no quedaran sujetas a los
procedimientos arbitrales establecidos por este Protocolo.

La decisién de retiro a que se refiere el parrafo anterior de este
Articulo, debera ser comunicada a la "Secretaria General" y se hara efectiva
a partir del décimo dia posterior a la referida comunicacion. Dentro del dia
siguiente de recibida la comunicacidn, la "Secretaria General" pondra tal
hecho en conocimiento de los demas "bancos centrales participantes"”.

ARTICULO 30

Seran idiomas oficiales en todos los procedimientos previstos en
el presente Protocolo, el portugués y el castellano.

ARTICULO 31

El presente Protocolo estara abierto a la firma de los "bancos
centrales", quedando el original con firmas autégrafas bajo la custodia de
la "Secretaria General".

ARTICULO 32

El presente Protocolo entrard en vigor el trigésimo dia
calendario, a partir de la fecha en que haya sido suscrito por cinco "bancos
centrales".

Si estando en vigor este Protocolo, lo suscribe otro "banco
central”, su participacion quedara perfeccionada al trigésimo dia
calendario a partir de la fecha de la suscripcidon.

ARTICULO 33

En el evento que todos los "bancos centrales” suscriban el
presente Protocolo, el mismo serd parte integrante de las normas del
"Convenio". Esta integraciéon se hard efectiva en la fecha en que se
perfeccione la adhesion del ultimo "banco central” adherente.
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CREACION DEL CONSEJO PARA ASUNTOS FINANCIEROS Y
MONETARIOS Y DE LA COMISION ASESORA DE ASUNTOS
FINANCIEROS Y MONETARIOS ™

VISTOS Los articulos 2; 35, literal 0); 38, literal g); y 42 del Tratado de
Montevideo 1980; y

La propuesta de la Secretaria General, contenida en el
documento ALADI/SEC/Propuesta 2, y su revision.

El COMITE de REPRESENTANTES,
RESUELVE:

PRIMERO.- Crear el Consejo para Asuntos Financieros y Monetarios (en
delante, el Consejo), integrado por los Presidentes, Gerentes,
Gobernadores o Directores Generales, segun corresponda, de los Bancos
Centrales o instituciones similares de los paises miembros.

SEGUNDO.- Los cometidos y facultades del Consejo seran los siguientes:

a) Promover la consulta y colaboracién entre sus miembros, y cuando
corresponda, con otros paises, en materia financiera, monetaria y
cambiaria sobre todos los aspectos de interés comun, asi como la
coordinaciéon y armonizacion de politicas e instrumentos cuando
fuera necesario;

b) Promover la celebraciéon entre sus miembros, y cuando corresponda,
con otros paises, de los acuerdos, generales y especificos, que se
requieran en materia de cooperacién financiera, monetaria y
cambiaria;

c) Adoptar las decisiones que requieran el desarrollo y el
perfeccionamiento de los acuerdos y mecanismos existentes o que se
creen en el futuro en la 6rbita de las autoridades monetarias;

d) Considerar aquellos asuntos con respecto a los cuales los drganos
politicos de la Asociacién estimen necesaria su opinién o decision;

e) Proponer a los érganos politicos de la Asociacién la adopcion de
aquellas medidas que correspondan al ambito de accidn de los paises
miembros;

f)  Encomendar estudios y trabajos a la Comision Asesora de Asuntos
Financieros y Monetarios; y
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g) Solicitar las colaboraciones que considere adecuadas para realizar
estudios de aspectos financieros y monetarios, que contribuyan a la
consecucién de sus cometidos.

TERCERO.- Crear la Comisién Asesora de Asuntos Financieros y
Monetarios (en adelante, la Comision), integrada por técnicos de los
bancos centrales o instituciones similares de los paises miembros, y por
los funcionarios que los Gobiernos designen, que tendra el cometido de
analizar los asuntos técnicos sometidos a su consideracién por el Consejo y
formularle las recomendaciones pertinentes sobre los mismos.

CUARTO.- A los efectos de los acuerdos de cooperacion financiera,
monetaria y cambiaria en los que participen ademds de los bancos
centrales o instituciones similares de los paises miembros, los de otros
paises, el Consejo y la Comisiéon estaran integrados también por los
funcionarios de tales instituciones en los niveles a que se refieren los
articulos primero y tercero, quienes participaran con similares derechos a
voz y voto que los miembros del Consejo y la Comision. (2)

QUINTO.- El Consejo se reunira por lo menos una vez al aino. Sus reuniones
seran convocadas por el Comité de Representantes a propuesta de la
Secretaria General, sea por iniciativa de alguno de los miembros del
Consejo o de aquélla en consulta con los mismos.

Las reuniones del Consejo que se requieran para el gobierno de los
acuerdos de cooperacidn financiera, monetaria y cambiaria celebrados por
los miembros, seran convocadas por la Secretaria General, de conformidad
a lo estipulado por tales acuerdos, o cuando lo soliciten sus signatarios.

SEXTO.- La Comision se reunira por lo menos una vez al afio y cuando los
miembros del Consejo lo consideren necesario. La convocatoria de sus
reuniones estara a cargo de la Secretaria General.

SEPTIMO.- El Consejo informara al Comité de Representantes, a través de
la Secretaria General, acerca del resultado de sus reuniones.

OCTAVO.- La Secretaria General prestara al Consejo y a la Comisién la
asistencia técnica y administrativa necesaria para su funcionamiento.

NOVENO.- El Consejo aprobard si fuere pertinente las normas
complementarias que reglamenten el funcionamiento de sus reuniones y
de las de la Comision.
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DECIMO.- (Transitorio). Esta Resolucion quedara sujeta, en lo que sea
necesario, a su revision y ajuste formal una vez aprobada la estructura
organica de la Secretaria General y la creacion de 6rganos auxiliares
dispuesta por el articulo 42 del Tratado.

(M ALADI/CR/Resolucion 6, 17 de septiembre de 1981.

(@ Este articulo fue modificado por la Resolucion 20 del Comité de
Representantes de fecha 11 de agosto de 1982 (antecedente: Resolucién 8 -
ALADI/CFM/I1/Acta del 23 de marzo de 1982).
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MODIFICACION DEL ARTiCULO CUARTO DE LA RESOLUCION 6 DEL
COMITE DE REPRESENTANTES

VISTO La ALADI/CR/Resolucién 6, de 17 de setiembre de 1981.

TENIENDO EN CUENTA  El Acta de la segunda reunion del Consejo para
Asuntos Financieros y Monetarios y el Informe de la segunda reunion de la
Comision Asesora de Asuntos Financieros y Monetarios; y

El documento ALADI/SEC/dt 14/Rev. 1 y la
propuesta de la Secretaria contenida en el documento
ALADI/SEC/Propuesta 9/Rev. 2,

RESUELVE:

Modificar el articulo cuarto de la ALADI/CR/Resolucion 6, de fecha 17 de
setiembre de 1981, sustituyendo su anterior texto por el que se transcribe
a continuacion:

"CUARTO.- A los efectos de los acuerdos de cooperacion financiera,
monetaria y cambiaria en los que participen, ademas de los bancos
centrales e instituciones similares de los paises miembros, los de otros
paises, el Consejo y la Comision estaran integrados también por los
funcionarios de tales instituciones en los niveles a que se refieren los
articulos primero y tercero.

Dichos funcionarios participardn en el Consejo y la Comision,
respectivamente, con similares derechos de voz y voto que los
representantes de las instituciones de los paises miembros de la
Asociacion.

Sin perjuicio de lo anterior, las votaciones relativas a solicitudes de
adhesion, formuladas para los acuerdos de cooperaciéon financiera,
monetaria y cambiaria de la ALADI, deberan ajustarse a lo establecido a
esos efectos en cada uno de los acuerdos.”

(€] ALADI/CR/Resolucién 20, 11 de agosto de 1982.
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REGLAMENTO DE FUNCIONAMIENTO DE LAS REUNIONES DEL
CONSE]JO Y DE LA COMISION ASESORA DE ASUNTOS FINANCIEROS Y
MONETARIOS

ALADI/CFM/I1/ACTA de fecha 23 de marzo de 1982. Resolucion 7

A) CONSEJO PARA ASUNTOS FINANCIEROS Y MONETARIOS

Primero.- El Consejo para Asuntos Financieros y Monetarios (en adelante
el Consejo), creado por la Resolucion 6 del Comité de Representantes de la
ALAD], tiene los siguientes cometidos y facultades:

a) Promover la consulta y colaboracién entre sus miembros y, cuando
corresponda, con los bancos centrales de otros paises, en materia
financiera, monetaria y cambiaria sobre todos los aspectos de interés
comun, asi como la coordinacién y armonizaciéon de politicas e
instrumentos cuando fuera necesario;

b) Promover la celebracion entre sus miembros y, cuando corresponda,
con los bancos centrales de otros paises de los acuerdos, generales y
especificos, que se requieran en materia de cooperacion financiera,
monetaria y cambiaria;

c) Adoptar las decisiones que requiera el desarrollo y el
perfeccionamiento de los acuerdos y mecanismos existentes o que se
creen en el futuro en la 6rbita de las autoridades monetarias;

d) Considerar aquellos asuntos con respecto a los cuales los 6rganos
politicos de la Asociacién estimen necesaria su opinién o decision;

e) Proponer a los érganos politicos de la Asociacién la adopcion de
aquellas medidas que correspondan al ambito de accidn de los paises
miembros;

f)  Encomendar estudios y trabajos a la Comisién Asesora de Asuntos
Financieros y Monetarios, o a grupos de trabajo de dicha Comision; y

g) Solicitar, a los bancos centrales de los paises miembros o a entes o
personas ajenas a ellos, la colaboracién que considere adecuada para
realizar estudios de aspectos financieros y monetarios, que
contribuyan a la consecucion de sus cometidos.
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Segundo.- El Consejo se integrara por los Presidentes, Gerentes Generales,
Gobernadores o Directores Generales, segin corresponda, de los bancos
centrales o instituciones similares, de igual caracter, de los paises
miembros de la ALADI. A los efectos de los acuerdos de cooperacion
financiera, monetaria y cambiaria, en los que participen bancos centrales o
instituciones similares, de igual caracter, de otros paises, el Consejo se
integrara también, en los niveles arriba sefialados, con autoridades
representativas de los mismos, en las condiciones establecidas en dichos
acuerdos.

Tercero.- El Consejo se reunira por lo menos una vez al afio y cuando sus
integrantes lo estimen necesario.

Las reuniones del Consejo seran convocadas:

a) Por el Comité de Representantes de la ALADI a propuesta de la
Secretaria General, sea por iniciativa de cualquier de los bancos
centrales miembros o de aquella en consulta con los mismos;

b) Por la Secretaria General a iniciativa de cualquiera de los bancos
centrales miembros y previa consulta con los demas; para considerar
aspectos relacionados con la promocién, celebraciéon o gobierno de
acuerdos de cooperacion financiera, monetaria y cambiaria; y

c) Por quien corresponda, para considerar la operacion de los acuerdos
y mecanismos vigentes, de conformidad con las estipulaciones en
ellos contenidas. En este evento, las reuniones seran coordinadas por
la Secretaria General de la ALADL

Cuarto.- Las reuniones del Consejo seran privadas y s6lo podran participar
en las mismas:

a) Los representantes de los bancos centrales indicados en el articulo
segundo, sus asesores y observadores;

b) La Secretaria General de la ALADI; y

c) Personas o representantes de otros organismos a iniciativa de alguno
de los miembros y previa consulta con los demas.

El periodo de duraciéon de las reuniones del Consejo sera fijado
por la Secretaria en consulta con los bancos centrales.

Quinto.- Las reuniones del Consejo seran dirigidas por un Presidente y un
Vicepresidente, elegidos en cada oportunidad por los miembros del
mismo.
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La apertura de las sesiones de cada reunién estara a cargo del
Presidente o Vicepresidente elegidos en la reunion anterior.

En el caso de reuniones cuyo objetivo sea tratar temas
especificos relacionados con los acuerdos o mecanismos en vigencia, el
Presidente o el Vicepresidente respectivo debera ser representante de un
banco central signatario del acuerdo o participante del mecanismo
correspondiente.

En caso de ausencia temporal del Presidente o cuando el banco
central que representa no forme parte de algiin acuerdo o mecanismo
vigente que haya motivado la reunion, éste sera subrogado pro el
Vicepresidente, o si fuera el caso, por el representante de otro banco
central cuya eleccidn se realizara en el mismo acto.

Seran atribuciones del Presidente:
i)  Abriry levantar las sesiones;
ii) Dirigir los debates;

iii) Someter a decision del Consejo las mociones de orden que se
planteen. Estas decisiones se adoptaran por el régimen de votaciéon
establecido en el presente Reglamento;

iv) Conceder el uso de la palabra en el orden que sea solicitado;
v) Limitar en forma prudencial el tiempo de las intervenciones; y

vi) Someter el asunto a votaciéon cuando sea procedente y anunciar el
resultado.

Sexto.- El Consejo sesionara con la presencia de por lo menos dos tercios
de sus integrantes.

Las resoluciones del Consejo se adoptaran con el voto afirmativo
de, por lo menos, dos tercios de sus integrantes presentes y siempre y
cuando no haya voto negativo. La abstencién no significara voto negativo.
La ausencia en el momento de la votaciéon se interpretard como
abstencién.

Con respecto a los acuerdos y mecanismos en vigencia, el
régimen de votacion sera el establecido por sus propias normas.

La votacidn sera secreta cuando un banco central asi lo solicite,
privadamente, a la Secretaria. En dicho caso, la Secretaria, manteniendo
reserva con respecto al solicitante, comunicara tal modalidad a los demaés
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bancos centrales y establecera el procedimiento adecuado para hacer
efectiva la votacion.

Séptimo.- La Secretaria General de la ALADI prestard la asistencia
necesaria al Consejo y actuara como secretaria de sus reuniones. A tales
efectos, en consulta con los bancos centrales o atendiendo a las
resoluciones del Consejo, preparara la agenda de las reuniones y la pondra
en conocimiento de todos los bancos centrales miembros con la
anticipacién necesaria.

Octavo.- En la primera sesion de cada reunién del Consejo aprobara su
agenda y fijara su régimen de trabajo.

Noveno.- El Consejo dejara constancia de sus deliberaciones y acuerdos en
un acta que contendra el resumen de los trabajos realizados, de las
diversas posiciones planteadas -debidamente fundamentadas- en los casos
en que no hubiera unanimidad y de las resoluciones adoptadas.

Los miembros del Consejo considerardn y aprobaran el
contenido del acta, en la que constara ademas, en su caso, la aceptacion
total o "ad referendum"” de los bancos centrales, de las medidas adoptadas.

El acta sera suscrita por el Presidente de la reunién y por un
representante de la Secretaria General de la ALADL

Décimo.- El Consejo informara al Comité de Representantes, a través de la
Secretaria General, acerca del resultado de sus reuniones, en lo
concerniente a los literales d) y e) del articulo segundo de la
ALADI/CR/Resolucion 6.

Asimismo, pondra en conocimiento de dicho Comité, por igual
medio, el acta de cada una de sus reuniones.

Undécimo.- Se procurara que la sede y fecha de las reuniones del Consejo
coincidan con las de las reuniones de Gobernadores de Bancos Centrales
Latinoamericanos. En el caso de reuniones que se convoquen como
consecuencia de la operacion de los acuerdos o mecanismos vigentes, la
sede y fecha seran establecidas conforme a estipulaciones que ellos
contengan al efecto, o por acuerdo entre los bancos centrales.
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B) COMISION ASESORA DE ASUNTOS FINANCIEROS Y
MONETARIOS

Primero.- La Comisién Asesora de Asuntos Financieros y Monetarios (en
adelante la Comisién), tiene el encargo de analizar los asuntos sometidos a
su consideracion por el Consejo y formular las recomendaciones
pertinentes sobre los mismos.

Segundo.- La Comision se integrara por técnicos de cada uno de los bancos
centrales o instituciones similares de igual caracter, de los paises
miembros de la ALADI. Podran participar ademas personas o
representantes de otros organismos, en calidad de observadores, cuando
no haya oposicion al respecto de algin banco central. En el marco de lo
dispuesto por los literales d) y e) de la Resoluciéon 6 del Comité de
Representantes de la ALADI, y exclusivamente con respecto a esas
previsiones, también podran participar en la Comisién otros funcionarios
que los Gobiernos designen.

En relacion con el funcionamiento y operacién de cada uno de los
acuerdos o mecanismos de cooperacion financiera, monetaria y cambiaria,
la Comisidn se integrara exclusivamente con representantes de los bancos
centrales que hayan adherido a los mismos.

Tercero.- A los efectos de los acuerdos o mecanismos citados en los que
participen, ademas de los bancos centrales de los paises miembros de la
ALADI, los de otros paises, la Comisiéon también estard integrada por
representantes técnicos de los mismos, en las condiciones establecidas por
dichos acuerdos.

Cuarto.- La Comisidon también podra reunirse en grupo de trabajo, cuando
lo requiera la indole de sus tareas y asi lo resuelva la propia Comisidén o el
Consejo. Los grupos de trabajo elaboraran un informe el que sera elevado
ala consideracion de la Comisidn en la misma o en su siguiente reunion.

Quinto.- La Comisidén se reunira por lo menos una vez al afio y cuando el
Consejo lo considere necesario.

Sexto.- Las reuniones de la Comisiéon y de los grupos de trabajo seran
convocadas y coordinadas por la Secretaria General de la ALADI. A tales
efectos, en consulta con los bancos centrales o atendiendo a las
resoluciones del Consejo, la Secretaria preparara la agenda de las
reuniones y la pondra en conocimiento de todos los miembros con la
anticipacién necesaria.
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El periodo de duracion de las reuniones de la Comisidn sera
establecido por la Secretaria en consulta con los bancos centrales.

Séptimo.- Las reuniones de la Comisién en las que se consideren asuntos
especificos relacionados con el gobierno u operaciéon de acuerdos o
mecanismos vigentes de cooperacidn financiera, monetaria y cambiaria,
serdn convocadas cuando sea necesario, de conformidad con las
estipulaciones en ellos contenidas. En este evento, las reuniones seran
coordinadas por la Secretaria General de la ALADI.

Octavo.- La Comisién sesionara con la presencia de por lo menos dos
tercios de la totalidad de sus integrantes.

Noveno.- Se procurard que las recomendaciones de la Comisién sean
acordadas por unanimidad. Si ello no fuera posible, se adoptaran con el
voto afirmativo de por lo menos dos tercios de sus integrantes presentes,
consignandose las distintas posiciones en el informe.

La ausencia en el momento de la votacion se interpretara como
abstencion.

Décimo.- En la primera sesion de cada reunion, la Comision aprobara su
agenda y fijara su régimen de trabajo.

Undécimo.- La Secretaria General de la ALADI prestara a la Comision la
asistencia técnica y administrativa necesarias y, a través de un funcionario
especializado, coordinara sus reuniones.

Decimosegundo.- Seran atribuciones del coordinador:
i)  Abriry levantar las sesiones;
ii) Dirigir los debates;

iii) Someter a decisiéon de la Comision las cuestiones de orden que se
planteen. Estas decisiones se adoptaran por el régimen de votacion
establecido en el presente Reglamento.

iv) Conceder el uso de la palabra en el orden que sea solicitado;
v) Limitar en forma prudencial el tiempo de las intervenciones; y

vi) Someter el asunto a votaciéon cuando sea procedente y anunciar el
resultado.

Decimotercero.- El resultado de las reuniones de la Comisién sera recogido
en un informe que contendra un resumen de los trabajos realizados y las
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recomendaciones formuladas, asi como las diversas posiciones planteadas
-debidamente fundamentadas- en los casos en que no hubiera
unanimidad.

Decimocuarto.- La Comisién realizara sus reuniones en Montevideo, en la
sede de la ALAD]I, salvo que algiin banco central ofrezca otra sede o que las
estipulaciones de alguno de los acuerdos vigentes determinen que deba
hacerlo en una sede diferente.
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METODOLOGIA PARA EL FUNCIONAMIENTO DE LA COMISION
ASESORA DEL CONVENIO DE PAGOS

(Anexo 2 del Informe de la XLVI Reunién de la Comisiéon Asesora de fecha
24/11/2005 y aprobada en la XXXIX Reunién del Consejo para Asuntos
Financieros y Monetarios)

Para los miembros:

a) Los Bancos Centrales que realizan presentaciones o exponen su
posicién particular en el &mbito de la reunién y que desean que las
mismas sean incluidas en el Informe, deberan proveer el texto a la
Coordinacién cuando se redacta el informe borrador inicial.

b)  Los Bancos Centrales que presenten propuestas para que sean
debatidas en el &mbito de la Comisiéon y que modifiquen el Convenio
o el Reglamento, deberan incluir la propuesta de redaccion de los
articulos que se modificarian, a fin de agilizar la discusién y
proporcionar un analisis previo a los demas participantes.

) Los Bancos Centrales que presenten nuevos temas para la inclusiéon
en la Agenda Provisional de la reunién, deberan remitir el
documento de trabajo con las propuestas pertinentes a la Secretaria
General en un plazo no menor a seis (6) semanas previas al inicio de
la reunién, con el propodsito de que la Secretaria General los
distribuya a los restantes miembros con suficiente antelaciéon para
que sean analizados por los demas miembros.

Para la Coordinacidn:

a) Elaborar la Agenda Provisional y su distribucién con anticipacion;
b)  Establecer los horarios de las sesiones y velar por su cumplimiento;
c) Abrir y levantar las sesiones;

d)  Presentar los temas, dirigir los debates y limitar en forma prudencial
el tiempo de las intervenciones;

e) Someter a decision de la Comision Asesora las cuestiones que se
presenten;

f) Conceder el uso de la palabra en el orden que sea solicitado;

g) Someter el asunto a votacién cuando sea procedente, anunciar el
resultado y su inclusion y detalle pertinente en el Informe de la
reunion;
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h)

i)

Preparar los avances del Informe Final, teniendo en cuenta las
posiciones planteadas en el desarrollo de la reunion y los resultados
de los acuerdos alcanzados;

Elaborar el Informe Final.

Otros organismos:

a)

b)

Los organismos o instituciones que estuviesen interesados en
presentar documentos en el dmbito de estas reuniones, canalizaran
los mismos a través de la Secretaria General, la cual debera remitirlos
a los Bancos Centrales en un plazo no menor a las seis (6) semanas de
la fecha de celebracion de la respectiva reunion de la CAFM, a fin de
que puedan ser analizados con suficiente antelacion.

La Secretaria General consultara a los Bancos Centrales la eventual
participacion de estos organismos en el &mbito de la CAFM.

Procedimiento para la convocatoria y desarrollo de las reuniones de la
CAFM

1

2)

3)

La Secretaria General convocard a las reuniones de la Comision
Asesora (Articulo 6° del Reglamento de Funcionamiento, literal "B")
con suficiente anticipacidn, previa consulta de fechas y lugar de
celebracion con los Bancos Centrales, adjuntando un proyecto de
Agenda Provisional, asi como la indicacién para que los miembros
incorporen temas a la misma.

Los distintos temas de la Agenda Provisional se deberan agrupar en,
por lo menos, tres grandes bloques:

- Aquellos que tienen relacion con procedimientos operativos y con
aspectos normativos que pueden ser sometidos a la consideraciéon
del Consejo por implicar modificaciones al Convenio o a su
Reglamento;

- Aquellos que hacen referencia a los aspectos tecnoldgicos
relacionados con el SICAP/ALADIL; y

- Aquellos que tienen relaciéon con presentaciones o exposiciones de
Organismos o Instituciones dirigidas a la Comision Asesora.

En aquellas situaciones que hubiere mas de un Banco Central que
desee realizar una presentacién sobre una misma materia, los temas
deberan ser tratados en el mismo punto de la agenda de la reunién de
la Comision.
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4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

La Coordinacion, al poner a consideracion la Agenda Provisional en el
ambito de la Comisidén Asesora para su aprobacion, sefialara si algun
miembro desea incorporar un nuevo tema.

La Coordinaciéon dara a conocer un cronograma estimativo para el
tratamiento de los temas de la Agenda, asi como las sesiones de
trabajo previstas.

La Coordinacién regulara las exposiciones y discusiones de los temas
de la agenda, teniendo en cuenta el cronograma estimativo previsto
en el acapite 5) previo.

La Coordinacién dara lugar a un receso a fin de elaborar, al concluir el
tratamiento de cada tema, un borrador de texto con la inclusién de los
consensos acordados y posiciones de los delegados, el cual sera
puesto a consideracion de éstos al reiniciarse la sesidn de trabajo.

En esa oportunidad, los delegados volveran a tratar el tema sobre la
base del borrador de Informe presentado por la Coordinacién para el
punto en tratamiento, a fin de hacer las observaciones que consideren
necesarias para la elaboracion de una redaccion final.

En el caso de las materias que pudieren implicar la necesidad de
modificar el Convenio o el Reglamento, el Informe Final debera
reflejar el resultado de la votacion por paises. Los Bancos Centrales
podran dejar expresa constancia de su opinion en el Informe Final,
debiendo la delegacién respectiva adjuntar el texto pertinente.

Una vez revisado y aprobado el informe se daran por concluidas las
discusiones del tema y se pasara al siguiente punto de la Agenda.

Una vez aprobado el Informe Final en la tiltima sesion de la respectiva
convocatoria de la Comisién Asesora, no se admitird con
posterioridad la inclusién de nuevas posturas u opiniones.

La Secretaria General dara formato de publicacién oficial al Informe
Final distribuyéndolo, posteriormente, a todos los miembros como
documento oficial de la ALADL
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RESOLUCIONES
CONSE]JO PARA ASUNTOS FINANCIEROS Y MONETARIOS

I. ALADI/CFM/I/ACTA - 22 de septiembre de 1981
RESOLUCION 1

PRIMERO.- Aprobar el Acuerdo modificatorio del "Acuerdo
Multilateral de Apoyo para Atenuar Deficiencias Transitorias de Liquidez
(Acuerdo de Santo Domingo)", que figura en el Anexo 1, y recomendar a
los Bancos Centrales, miembros del Consejo, que lo suscriban en esta
oportunidad.

SEGUNDO.- Sefialar que a partir de esta fecha, los Bancos
Centrales pueden dejar sin efecto las aportaciones adicionales
contempladas en el Acuerdo que se modifica mediante comunicaciéon que
al efecto enviaran al "Banco Agente".

TERCERO.- Designar al Banco Central de Reserva del Perd como
"Banco Agente" del Acuerdo que se recomienda suscribir en esta ocasion y
al Banco de la Reserva Federal de Nueva York como "corresponsal comun"
del mismo.

CUARTO.- Aprobar los reglamentos del "Primer Mecanismo" y
del "Segundo Mecanismo" del Acuerdo, asi como los "compromisos de
aporte" y los "recursos globales" de dichos "mecanismos", que figuran en
Anexo 2.

RESOLUCION 2

PRIMERO.- Aprobar el proyecto de Protocolo Adicional al
Acuerdo de Pagos y Créditos Reciprocos celebrado en la ciudad de México
el 22 de setiembre de 1965, que figura como Anexo 3, y recomendar a los
Bancos Centrales, miembros del Consejo, que lo suscriban en esta
oportunidad.

SEGUNDO.- Modificar el Apartado 4 del Reglamento del Sistema
de Compensacion Multilateral de Saldos, el que quedara redactado como
sigue:
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b)

"Apartado 4.- A mas tardar, dentro de los dos dias habiles
siguientes al udltimo dia habil de cada periodo de
compensacion, cada Banco Central informara
cablegraficamente al Agente el total de los débitos que
correspondan a pagos efectivamente realizados y
registrados. Los Bancos Centrales deberan enviar dicha
informacidn, hayan o no registrado movimientos durante
el periodo respectivo.”

RESOLUCION 3

Encomendar a la Comisién Asesora de Asuntos Financieros y
Monetarios que, en su proxima reunion, analice el contenido de la
Resolucién 6 del Comité de Representantes de la ALAD], a la luz de
las consideraciones formuladas en la Primera Reuniéon de
Representantes Técnicos de los Bancos Centrales.

Solicitar a la Secretaria General de la ALADI que otorgue su apoyo
al Consejo y a la Comision, mediante la creaciéon de un sector
especializado cuyas funciones podrian consistir, entre otras, en
reunir, mantener y distribuir la informacion relativa a los asuntos
financieros y monetarios, realizar estudios y coordinar las labores
del Consejo y de la Comision.

RESOLUCION 4

Encomendar a la Comision Asesora de Asuntos Financieros y

Monetarios que, en su proxima reunion, considere los siguientes asuntos:

a)

b)

Revisar y adecuar el texto de las disposiciones integrantes del
Acuerdo de Pagos y Créditos Reciprocos y su Reglamento;

Elaborar los proyectos de Reglamento del funcionamiento y de las
reuniones del Consejo para Asuntos Financieros y Monetarios y de
la Comision Asesora de Asuntos Financieros y Monetarios; y

Evaluar el funcionamiento del Acuerdo Modificatorio del Acuerdo
de Santo Domingo aprobado en esta reunién.
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RESOLUCION 5

Solicitar a la Secretaria General que, previo a la reunion de la
Comision Asesora de Asuntos Financieros y Monetarios, convoque a un
Grupo de Trabajo de Expertos de Bancos Centrales, que se retina las veces
que sea necesario, con la misma integracién que el convocado por la
Vigésimocuarta Reunion de la Comisién Asesora de Asuntos Monetarios,
con el cometido de analizar los temas incluidos en las Resoluciones 3
(literal a) y 4. Para convocar dicha reunidn, la Secretaria consultara con los
Bancos Centrales correspondientes.

RESOLUCION 6

Que la presente Acta sea suscrita por el Presidente de la Reuniéon
del Consejo y por el Representante de la Secretaria General de la ALADI.

II. ALADI/CFM/II/ACTA - 23 de marzo de 1982

RESOLUCION 7
1. Aprobar el Reglamento de Funcionamiento y Reuniones para el
Consejo de Asuntos Financieros y Monetarios que figura en el
anexo 1.
2. Aprobar el Reglamento de Funcionamiento y Reuniones para la

Comision Asesora de Asuntos Financieros y Monetarios que figura
en el anexo 2.

RESOLUCION 8

1. Solicitar al Comité de Representantes de la ALADI, por intermedio
de la Secretaria General, la modificacién del articulo cuarto de la
CR/Resolucidn 6, conforme al siguiente texto:

"CUARTO.- A los efectos de los acuerdos de cooperacion,
financiera, monetaria y cambiaria en los que participen,
ademas de los bancos centrales o instituciones similares de
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los paises miembros, los de otros paises, el Consejo y la
Comision estaran integrados también por los funcionarios de
tales instituciones en los niveles a que se refieren los articulos
primero y tercero, respectivamente, quienes participaran en
las condiciones establecidas por dichos Acuerdos."

RESOLUCION 9

1. Encomendar a la Secretaria General de la ALADI la convocatoria,
para antes de finalizar el primer semestre del presente afio, de una
reuniéon de la Comisién Asesora de Asuntos Financieros y
Monetarios, integrada ademas por funcionarios técnicos
operativos de los bancos centrales con el objeto de proceder a
revisar los textos de los proyectos de Convenio de Pagos y su
Reglamento, que figuran en anexo 3 del documento
ALADI/CAFM/I/Informe.

2. Encomendar a la Comisidn Asesora que, en el desempeiio de sus
labores al respecto, preste especial consideracién a los titulos que
se mencionan en el documento ALADI/CAFM/I/Informe, pagina
10.

III. ALADI/CFM/III/ACTA - 25 de agosto de 1982
RESOLUCION 10

Que los bancos centrales reiteren a sus ‘“instituciones
autorizadas" el cumplimiento de las indicaciones que se sefialan en el
"Reglamento” con relacion a cada uno de los instrumentos canalizables a
través de los "Convenio".

RESOLUCION 11

Que los bancos centrales aclaren a las "instituciones autorizadas'
de sus respectivos paises que en los casos de solicitudes de reembolso
erroneamente formuladas deberan solicitar su anulacién frente a los
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respectivos bancos centrales y que, de ninguna manera, podran emitir
ordenes de pago u otros instrumentos a los efectos de compensar dicho
error.

RESOLUCION 12

PRIMERO.- Aprobar el Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos
que figura en el Anexo 1, y recomendar a los bancos centrales, miembros
del Consejo, que lo suscriban en esta oportunidad.

SEGUNDO.- Aprobar el Reglamento del Convenio citado en el
numeral anterior, que figura en el Anexo 2.

TERCERO.- Designar al Banco Central de Reserva del Perd como
"Banco Agente" del Acuerdo que se recomienda suscribir en esta ocasion y
al Banco de la Reserva Federal de Nueva York como "Corresponsal comun"
del mismo.

CUARTO.- El Convenio y su Reglamento entraran en operacion en
el periodo de compensacion de saldos, que se inicia el 12 de setiembre de
1982.

QUINTO.- Mantener como "lineas de crédito" de este Convenio, a
partir de su entrada en vigor, las lineas de crédito en operacién previstas
en los actuales "Convenios de Pagos y Créditos Reciprocos” bilaterales.

RESOLUCION 13

PRIMERO.- Recibir con beneplacito las solicitudes de adhesion
formuladas por los Bancos Centrales de Costa Rica, El Salvador, Guatemala,
Honduras y Nicaragua, al Mecanismo de Compensacién Multilateral y
Créditos Reciprocos firmado en México en setiembre de 1965.

SEGUNDO.- Solicitar a la Secretaria General de la ALADI que
convoque a la Comisién Asesora de Asuntos Financieros y Monetarios a fin
de analizar todo lo pertinente a las antedichas solicitudes en el marco del
Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos suscrito en esta fecha y
proponga al Consejo las bases técnicas para una decision.
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RESOLUCION 14

Que la presente acta sea suscrita por el Presidente de la reunion
del Consejo y por el Representante de la Secretaria General de la ALADI.

IV. ALADI/CFM/IV/ACTA - 5 de mayo de 1983
RESOLUCION 15

PRIMERO.- Exhortar a los Bancos Centrales miembros del
Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos, que examinen sus lineas de
crédito bilaterales con el objeto de incrementarlas en la medida necesaria
para atender las respectivas corrientes de pagos.

SEGUNDO.- Reiterar la conveniencia de que los bancos centrales
utilicen mas intensamente el mecanismo de uso multilateral establecido en
el articulo 25 del Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos, a fin de reducir
o evitar las liquidaciones extraordinarias originadas por excesos en las
lineas de crédito.

TERCERO.- Reiterar la conveniencia de que los bancos centrales
adopten, en el mas breve plazo posible, las disposiciones internas
conducentes a la mas amplia utilizaciéon del sistema establecido en el
Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos.

RESOLUCION 16

PRIMERO.- Solicitar a la Secretaria General de la ALADI que
redna los antecedentes e iniciativas consideradas en la tercera reunion de
la Comisién Asesora de Asuntos Financieros y Monetarios y aquellos que
eventualmente pudieran presentarse con posterioridad y realice, en
coordinacion con los bancos centrales, estudios de base destinados a la
preparacion de propuestas tendientes a modificar, en caso de considerarse
necesario, el Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos.

SEGUNDO.- Solicitar a la Secretaria General que, una vez que se
encuentren disponibles los antecedentes y estudios técnicos mencionados
en el parrafo anterior, convoque, durante el afio en curso, a una o mas
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reuniones de la Comisién Asesora con el objeto de considerarlos y
eventualmente someterlos a decisién del Consejo.

RESOLUCION 17

Incorporar al Reglamento del Convenio de Pagos y Créditos
Reciprocos, como segundo parrafo del literal g) del articulo 10, el siguiente
texto:

"Cuando la cuenta del "Agente" en el "corresponsal comun"
genere intereses, éstos seran prorrateados entre los "bancos centrales”
acreedores. Si por razones ajenas a un "banco central” la transferencia de
su saldo deudor no se ejecuta en forma oportuna, se extendera hasta en
dos dias habiles el cierre de la "Compensacion” en el "corresponsal
comun". Luego de este plazo, de no disponerse de la totalidad de las
transferencias, el "Agente" procedera a instruir al "corresponsal comtn" el
reintegro, al o a los "bancos centrales” que hubieren hecho transferencias,
de las sumas recibidas de ellos; a la anulacién de la "compensaciéon” y a
efectuar una nueva conforme a lo sefialado en el literal h)."

RESOLUCION 18

Exhortar a los bancos centrales miembros del Convenio de Pagos
y Créditos Reciprocos, que den estricto cumplimiento, dentro de los
términos estipulados, a las disposiciones relativas a liquidaciones
extraordinarias por excesos en los montos de las lineas de crédito
ordinarias, cuando les sea reclamado el pago correspondiente por algin
otro miembro del Consejo.

RESOLUCION 19

1. Proporcionar a la Secretaria General de la ALADI a la brevedad
posible 'y mantener posteriormente permanentemente
actualizada, la informacién necesaria en relacibn con sus
regimenes cambiarios y sus reglamentaciones monetarias, para
que ésta cuente con los elementos necesarios para reanudar la
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publicacion del documento "Aspectos Monetarios y Cambiarios de
los Paises de la ALADI y de la Republica Dominicana".

2. Solicitar a la Secretaria General de la ALADI que restablezca la
publicacién antes aludida y la mantenga permanentemente
actualizada.

RESOLUCION 20

Exhortar a los bancos centrales miembros del Acuerdo de Santo
Domingo que empefien sus mayores esfuerzos para que, en ocasion de
futuras solicitudes de disposicién de los diferentes mecanismos del
Acuerdo y en los casos en que les corresponda hacerlo, sus aportes sean
efectuados en la fecha valor que indique el Banco Agente.

RESOLUCION 21

1. Mantener en estudio las solicitudes de adhesion de que se trata, en
los términos indicados por la Resolucién 13 del Consejo.

2. Solicitar a la Secretaria General de la ALADI que incorpore este
asunto al temario de la préxima reunion de la Comisién Asesora.

RESOLUCION 22

1. Los bancos centrales miembros del Convenio de Pagos y Créditos
Reciprocos y del Acuerdo de Santo Domingo, cuyos paises no
integren la Asociacion Latinoamericana de Integracion,
contribuiran a solventar los gastos que se originen a la Secretaria
General de dicho organismo en relacién con el funcionamiento de
los mecanismos financieros y monetarios vigentes.

2. La contribuciéon indicada en el numeral anterior se realizara
conforme al siguiente procedimiento:

a) La Secretaria General de la ALADI comunicara anualmente
al Banco Agente, al cierre de cada ejercicio, los gastos de
viaje de su personal especializado asi como los de
organizacién y comunicaciones originados por los trabajos

E. 8
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de la Comision Asesora de Asuntos Financieros y
Monetarios y del Consejo para Asuntos Financieros y
Monetarios de la ALADI; y

b) El monto resultante se dividira por el nimero de bancos
centrales miembros de los mecanismos financieros
vigentes en el &mbito de la ALADI, correspondiendo a los
bancos centrales de los paises que no integren dicha
Asociacion aportar a la Secretaria General, a través del
Banco Agente, la alicuota resultante de la precedente
operacion.

Esta medida entrard en vigencia a partir del afio en curso,
tomandose como base los gastos realizados durante el afio 1982.
La Secretaria General de la ALADI efectuara las comunicaciones
correspondientes al Banco Agente, procediendo este ultimo a
aplicar lo estipulado por esta Resolucion.

RESOLUCION 23

Que la presente Acta sea suscrita por el Presidente y el

Vicepresidente de esta reunion del Consejo y por el Representante de la
Secretaria General de la ALADI, como prueba de su autenticidad.

V.ALADI/CFM/V/ACTA - 21 de septiembre de 1983

a)

RESOLUCION 24

Reiterar la observancia estricta de los articulos 10 y 13 del
Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos. A tales efectos se deben
efectuar los pagos de las transacciones comerciales canalizadas a
través del mecanismo, permitiendo al exportador recibir el
respectivo contravalor dentro de los plazos convenidos, siempre
que se cumpla con las disposiciones que rijan en los respectivos
paises; y
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b)

Exhortar a los bancos centrales a empefiar su maximo esfuerzo
para solucionar las dificultades que dan lugar a demoras en el pago
de importaciones amparadas bajo la modalidad de cobranza.

RESOLUCION 25

Encomendar a la Secretaria General que continde, con la
cooperacién de los bancos centrales que deseen particular, el
desarrollo de los estudios tendientes a encontrar nuevas
modalidades que permitan fortalecer los mecanismos existentes
y/o poner en practica otras formas de cooperacién financiera. Para
ello debera identificar acciones encaminadas a:

a) Propender a una mayor reduccién en la utilizaciéon de
divisas convertibles en las transacciones de la region.

b) Trazar esquemas financieros que ayuden a incrementar el
comercio del area.

) Desarrollar mecanismos viables que puedan servir de base
para la captacion de recursos extrarregionales.

Una vez completados y distribuidos los trabajos técnicos basicos,
la Secretaria consultara con los bancos centrales la convocatoria
de la Comisién Asesora, a fin de analizar las propuestas
elaboradas.

RESOLUCION 26

Que la presente Acta sea suscrita por el Presidente de esta

reunion del Consejo y por el representante de la Secretaria General de la
ALADI, como prueba de su autenticidad.
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VI. ALADI/CFM/VI/ACTA - 22 de marzo de 1984
RESOLUCION 27

Adoptar el compromiso de conferir a los pagos de las
importaciones procedentes de la region efectuados bajo la modalidad de
cobranzas una absoluta prioridad y preferencia, una vez que haya sido
depositado el respectivo contravalor, en moneda nacional.

RESOLUCION 28

1. Proseguir los estudios encomendados por la Resolucion 25 del
Consejo para Asuntos Financieros y Monetarios, tendientes a
encontrar nuevas modalidades que permitan fortalecer los
mecanismos existentes y/o poner en practica otras formas de
cooperacién financiera.

2. Recomendar a tales efectos, a la Secretaria General que revise los
trabajos efectuados a la luz de las observaciones y alternativas
adicionales presentadas por los bancos centrales y que, con ese
objetivo, centre e intensifique sus actividades en:

a) Identificar las posibilidades reales de concurrir a los
mercados extrarregionales de financiamiento, mediante la
colocacion de titulos emitidos destinados a cancelar total o
parcialmente los saldos deudores de las compensaciones,
delimitando canales de acceso, modalidades de negociacion,
emision, garantias, condiciones generales y demas
caracteristicas.

b) Continuar, ademas, los contactos realizados hasta ahora, y
profundizarlos ante instituciones de crédito, de caracter
publico o privado, u organismos especializados de
financiamiento internacional o multilateral, especificamente
el BID y el grupo del Banco Mundial, con el propdsito de
definir opciones de captacion de otros recursos externos que
aporten liquidez al sistema financiero de la ALADI. En tales
contactos se considerardn ademads entidades oficiales de
Gobierno que garantizan operaciones de crédito
internacional.
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c) Explorar las posibilidades de captar "aportes adicionales"”
externos al Acuerdo de Santo Domingo y las condiciones y
requisitos que estos conllevarian.

d) Examinar, con referencia a la situacion de cada banco central
miembro, la capacidad legal, técnica y econdmica, para
otorgar garantias multilaterales para la emisién de
aceptaciones, bonos u otros instrumentos internacionales de
pago, colocables por cada banco central o por el sistema en
conjunto.

e) Evaluar la viabilidad de férmulas de perfeccionamiento del
actual Sistema de Pagos y Créditos Reciprocos, a través de
instrumentos financieros o mecanismos que tengan como
objetivo reducir al maximo el uso de divisas convertibles.

3. Solicitar a la Secretaria que, para el cabal cumplimiento de los
objetivos de la Resolucion 25 y de las encomiendas
complementarias recibidas, realice los contactos y consultas que se
requieran con los bancos centrales miembros y convoque, en
coordinacion con ellos, las reuniones de la Comision inclusive con
la formacién de grupos de trabajo, que sean necesarias durante el
presente ano, a fin de avanzar en el disefio de una propuesta que
permita lograr una mayor cooperacion financiera y monetaria en
el ambito de la ALADL

4. Para el cumplimiento de lo resuelto precedentemente, se tendran
en cuenta todos los elementos y opciones técnicas presentados a
consideracion de la Comision y el Consejo, asi como las
alternativas que se configuren como resultado de las labores
adicionales decididas en esta reunion.

5. Establecer una estrecha coordinacién con el resto de los 6rganos
de la Asociacion Latinoamericana de Integracion, destinada a
permitir que en las instancias previas técnicas o que
posteriormente se establezcan como consecuencia de la segunda
reuniéon del Consejo de Ministros de la ALADI, participen los
bancos centrales de los paises miembros en el marco de sus
competencias.
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RESOLUCION 29

Que la presente Acta sea suscrita por el Presidente de esta
reunion del Consejo y por el representante de la Secretaria General de la
ALADI, como prueba de su autenticidad.

VII. ALADI/CFM/VII/ACTA - 19 de septiembre de 1984
RESOLUCION 30

Que los bancos centrales reiteren a las ‘"instituciones
autorizadas" de sus respectivos paises, que deben abstenerse de canalizar
por el Convenio aquellos pagos de operaciones comerciales con
triangulacion no contemplados en el articulo 22.

RESOLUCION 31

Encomendar a la Secretaria General de la ALADI una evaluaciéon
de los resultados de la aplicaciéon de la Resoluciéon 27 del Consejo y la
elaboracion de un informe sobre el tema, para lo cual los bancos centrales
le suministraran las informaciones que resulten necesarias.

Este informe se presentara en la préxima reunion de la Comision
Asesora.

RESOLUCION 32

Aprobar el siguiente programa de actividades para proseguir los
estudios encomendados por las Resoluciones 25 y 28 del Consejo y la
Resolucién 10 (II) del Consejo de Ministros de la ALADI.

1) Solicitar a la Secretaria General de la ALADI que, sobre la base de
las consideraciones técnicas efectuadas en la Sexta Reunién de la
Comision Asesora de Asuntos Financieros y Monetarios, elabore
un documento que recoja las opiniones de los Bancos Centrales,
del Banco Interamericano de Desarrollo, del Banco Mundial y otras
instituciones financieras consultadas, con relacién a la captacién

E. 13
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2)

3)

4)

de recursos externos destinados al fortalecimiento de los
mecanismos del sistema.

Constituir un grupo de trabajo de la Comisién Asesora integrado
por los Bancos Centrales de Argentina, Brasil, Chile, Colombia,
México, Pert, Uruguay y Venezuela y abierto a la participacion de
los demas Bancos Centrales, que sera convocado por la Secretaria
para cumplir los siguientes cometidos:

a) Examinar el documento que elabore la Secretaria, el que
debera ser distribuido a los Bancos Centrales con la debida
antelacion; y

b) Avanzar en la elaboracién del estudio que fundamente la
solicitud de asistencia financiera a los mecanismos del
Sistema. A estos efectos, deberd identificar las
modalidades y caracteristicas de los elementos de base
que compondrian las formas de captacion y utilizaciéon de
los recursos externos.

La primera reunién de este grupo de trabajo se realizara a mas
tardar en la primera semana de diciembre de 1984. Los resultados
de los trabajos de dicho grupo, se someteran oportunamente a la
consideracion de la Comision Asesora.

Solicitar a la Secretaria General de la ALADI que prosiga los
contactos que resulten necesarios con las citadas instituciones
financieras, para progresar en la definicion de las posibilidades de
acceso a recursos extrarregionales y en la determinacién de los
requisitos necesarios para su captacion.

Recomendar a la Secretaria que, sin perjuicio de la prioridad
asignada a las tareas relacionadas con la captaciéon de recursos
externos, continte los demas trabajos y actividades contemplados
en las Resoluciones 25 y 28 del Consejo y la Resolucion 10 (II) del
Consejo de Ministros de 1a ALADI.
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RESOLUCION 33

Que la presente Acta sea suscrita por el Presidente de esta
reunion del Consejo y por el representante de la Secretaria General de la
ALADI, como prueba de su autenticidad.

VIII. ALADI/CFM/VIII/ACTA - 12 de abril de 1985
RESOLUCION 34

1. Continuar con las gestiones tendientes a avanzar en la elaboracién
de un esquema preciso del mecanismo de captacion de recursos
financieros externos y si fuera posible de los anteproyectos de
texto de los instrumentos contractuales correspondientes.

2. Para la prosecucién de las gestiones antedichas la Secretaria
General, con el apoyo de un Comité de bancos centrales, llevara a
cabo las tareas que permitan a la Comisidon Asesora examinar, en el
breve plazo, las posibles soluciones a los distintos problemas
detectados y presentar a la préxima reunién del Consejo, a través
de la Comision Asesora, un informe que le permita adoptar
decisiones sobre el tema. Para estos efectos, la Secretaria General
tomara contacto con los bancos centrales, invitdndoles a participar
en el Comité sefialado precedentemente.

3. La Secretaria General invitara al Fondo Andino de Reservas para
que colabore con el Comité y con la Comision Asesora aportando
sus experiencias en la obtencion de recursos extrazonales.

RESOLUCION 35

Que la presente Acta sea suscrita por el Presidente de esta
reunion del Consejo y por el representante de la Secretaria General de la
ALADI, como prueba de su autenticidad.
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IX. ALADI/CFM/IX/ACTA - 13 de marzo de 1986
RESOLUCION 36

1. Aprobar el proyecto de justificacion de la solicitud de asistencia
financiera al Banco Mundial, para los mecanismos de cooperacion
financiera de la ALADI, que figura en el Anexo 2 del informe de la
novena reunién de la Comisiéon Asesora de Asuntos Financieros y
Monetarios.

2. Autorizar al Comité de Bancos Centrales previsto por la Resoluciéon
34 del Consejo para que, conjuntamente con la Secretaria General
efectie, a mas tardar durante el mes de abril préximo, la
presentacion del proyecto de asistencia financiera ante el Banco
Mundial.

RESOLUCION 37

Que la presente Acta sea suscrita por el Presidente de esta
reunion del Consejo y por el representante de la Secretaria General de la
ALADI, como prueba de su autenticidad.

X. ALADI/CFM/X/ACTA - 30 de abril de 1987
RESOLUCION 38

Solicitar al Comité de Coordinacién y Negociaciones de la Rueda
Regional de Negociaciones que encomiende a la Secretaria General de la
ALADI la preparaciéon de un documento que justifique la solicitud de
crédito en tramite ante el Banco Mundial, teniendo en cuenta lo sefialado
por la Comisién Asesora y autorice su presentacion en el plazo mas breve
posible.

Esta Resolucion tiene efecto desde el 10 de julio de 1986.
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RESOLUCION 39

Encomendar a la Secretaria General que explore otras opciones
de captaciones de recursos de fuera de la region, identifique las
caracteristicas y condiciones de las mismas e informe sobre los resultados
alcanzados a la préxima reunion del Consejo. A estos efectos, cuando sea el
caso, la Secretaria establecerd las coordinaciones necesarias con los
bancos centrales y con las entidades que corresponda.

RESOLUCION 40

Modificar el articulo sexto del Reglamento del Convenio de Pagos
y Créditos Reciprocos, el que quedara redactado de la siguiente manera:

"En los casos en que las "instituciones autorizadas" se hubiesen
reembolsado erréneamente originando un "débito" improcedente deberan
solicitar su anulacién frente a los respectivos "bancos centrales". En los
casos que, producido un reembolso se verificara que su importe debe ser
ajustado, este ajuste sera realizado sélo por la diferencia. En ningtin caso
podran emitir érdenes de pago u otros "instrumentos”, a los efectos de
compensar el error o efectuar el ajuste.”

RESOLUCION 41

PRIMERO.- Desarrollar un estudio sobre las dificultades y
limitaciones del actual sistema de comunicacién de los movimientos de las
cuentas "Convenio" y sobre los objetivos, conveniencia y factibilidad de un
sistema computarizado de apoyo al Convenio de Pagos de la ALADI.

SEGUNDO.- Desarrollar el siguiente programa de actividades
para el periodo mayo/agosto de 1987:

1. Analizar el proceso operativo del Convenio de Pagos en lo que
tiene relacion con:

- la trasmisién de la informacién respecto a débitos en
Cuenta A

- la informacion sobre los saldos

- la rectificacion de informaciones
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la compensacidn al final de cada periodo

2. Desarrollar un andlisis de prefactibilidad técnica que comprenda:

21 la adecuacién de la informacion utilizada en el Convenio
con objeto de procesamiento en computadora

2.2 el tratamiento de la informacion

2.3 los sistemas de telematica entre los bancos centrales

2.4 la definicién de informaciones complementarias

3. Estimar los costos de un sistema computarizado con especial

referencia a:

3.1 desarrollo e implantacion

3.2 cargos operativos

Actividades inmediatas
4. En relacion con los puntos anteriores se desarrollaran las
siguientes actividades:

4.1 Los bancos centrales aportaran informacién sobre los
problemas operativos del Sistema, con especial atencién a
retrasos, errores y demas riesgos a que estan expuestos los
avisos de débitos, que permitan efectuar el andlisis a que
se refiere el punto 1

4.2 Estudios especificos:

1. estandarizacién de la informacién a ser utilizada
por el sistema computarizado
2. tratamiento que tendria la informacion
3. modalidades para la trasmision de la informacion
43 Preparacion de informes de avance a los bancos centrales

Responsabilidades directas

5. Se establecen las siguientes responsabilidades de coordinacion, sin
perjuicio del apoyo que, a las actividades previstas, otorgara el
resto de los bancos centrales:
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Paralaactividad 4.1: Todos los bancos centrales y la Secretaria
General

Para la actividad 4.2.1: El Banco Agente
Para la actividad 4.2.2: E1 Banco Agente
Para la actividad 4.2.3: Secretaria General
Paralaactividad 4.3:  Secretaria General

TERCERO.- Prever la convocatoria de una reunién de la Comision
Asesora, a mas tardar en setiembre de 1987, previo a la reunién del
Consejo, para evaluar los resultados de las actividades previstas y
establecer las etapas futuras del proyecto. En el marco de esta Comisién
Asesora funcionara un Grupo de Trabajo integrado por expertos del area
operativa y del area de computacion de los bancos centrales.

RESOLUCION 42

Que la presente Acta sea suscrita por el Presidente del Consejo y
por el Secretario General de la ALADI, como prueba de su autenticidad.

XI. ALADI/CFM/XI/ACTA - 25 de septiembre de 1987
RESOLUCION 43

1. Aprobar el desarrollo e implantacion de un sistema de informacion
computarizado de apoyo al Convenio de Pagos y Créditos
Reciprocos de la ALADI, en adelante SICAP/ALADI, sobre la base
del contenido del documento ALADI/CAFM/XIII/dt 1 y de las
consideraciones al respecto que se incluyen en el informe de la
decimotercera reunién de la Comision Asesora de Asuntos
Financieros y Monetarios.

El SICAP/ALADI tendra por objeto el tratamiento automatizado de
la informacidn relativa al Convenio, que se cursa entre los bancos
centrales miembros, con el propésito de optimizar la operacion del
mecanismo.
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2. El desarrollo e implantaciéon del SICAP/ALADI quedaran a cargo
del Banco Central de Reserva del Pert, con el apoyo de la
Secretaria General de la ALADI y de los demas bancos centrales
participantes, teniendo en cuenta los siguientes criterios:

a) El Centro de Operaciones funcionara en el Banco Central
de Reserva del Pert;

b) La puesta en marcha se cumplird en un periodo estimado
de doce meses, a partir de esta Resolucion;

) Los gastos fijos de operacién y mantenimiento se
prorratearan en funcién del ndmero de transacciones
efectuadas por cada banco central a través del mismo; y

d) Los gastos de comunicacién de cada banco central (centros
regionales) con el centro de operaciones seran de cargo de
cada uno de ellos.

3. Los gastos de desarrollo e implantacion del SICAP/ALADI,
estimados en US$ 84.000 (ochenta y cuatro mil délares), seran
asumidos en porciones iguales por los bancos centrales
participantes y su pago se efectuard a medida que sea requerido
por el Banco Central de Reserva del Pert.

4. El Banco Central de Reserva del Perd convocara a los demas
bancos centrales, a través de la Secretaria General, a reuniones de
evaluacién del desarrollo del SICAP/ALADI, a medida que se vayan
cumpliendo las etapas del mismo. Solicitar a la Secretaria General
que prepare y distribuya los informes de evaluacion.

5. Solicitar a los bancos centrales que efectien las previsiones
correspondientes para, en caso necesario, adecuar su organizacion
interna y disponer de los medios indispensables para incorporarse
al SICAP/ALADI en el momento de su puesta en operacion.

6. Una vez concluidos los trabajos de desarrollo del SICAP/ALADI,
este proyecto deberd ser sometido a la consideraciéon de la
Comisidn Asesora para su aprobacion definitiva y para analizar y
recomendar la adecuaciéon que, para la aplicacién del sistema,
requieran las normas reglamentarias del Convenio de Pagos y
Créditos Reciprocos.
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Finalmente, con respecto a esta Resolucion el Consejo sefialé que,
al analizarse los ajustes del Reglamento del Convenio que requiera la
aplicacion del SICAP/ALADI, debe definirse con exactitud la fecha que se
asignard a cada "débito", teniendo en cuenta los eventuales desfases que
pudieran producirse entre la fecha del reembolso y la de la efectiva
comunicacion del pago realizado.

RESOLUCION 44

1. Encomendar a la Comision Asesora que revise el Primer
Mecanismo del Acuerdo de Santo Domingo, a la luz de las
condiciones econdmico-financieras vigentes y recomiende las
modificaciones que se requieran para viabilizar su reactivacion,
partiendo de la base de las sugerencias contenidas en el informe
de su decimotercera reunion.

2. Solicitar a la Secretaria General que realice los trabajos y
actividades de apoyo necesarias para facilitar el desarrollo de la
encomienda indicada en el numeral anterior.

RESOLUCION 45

Que la presente Acta sea suscrita por el Presidente de esta
reunion del Consejo y por el representante de la Secretaria General de la
ALADI, como prueba de autenticidad.

XII. ALADI/CFM/XII/ACTA - 7 de mayo de 1988
RESOLUCION 46

Aprobar, como parte integrante del Reglamento del Convenio de
Pagos y Créditos Reciprocos, las Normas del Cddigo de Reembolso
SICAP/ALADI, que se transcriben a continuacién y establecer su fecha de
entrada en vigencia el 15 de mayo de 1988.
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NORMAS DEL CODIGO DE REEMBOLSO SICAP/ALADI

1. El "Cédigo de Reembolso” "SICAP/ALADI" es el conjunto de
campos y sus respectivos digitos, destinado a identificar cada uno
de los "instrumentos" canalizables por el Convenio de Pagos y
Créditos Reciprocos, que emitan las "instituciones autorizadas", asi
como su procedencia. Consta de trece digitos, mas dos opcionales a
utilizarse en el caso de operaciones divisibles, los que se
distribuyen en los siguientes campos:

Campos Digitos
- Banco/plaza

- Tipo de instrumento

- Afio de emisién

- Numero de secuencia

- Digito de chequeo

N R O R R

- Secuencia eventual

2. El contenido de los citados campos asi como los procedimientos
para su conformacion se describen a continuacidn:

a)

Bancos/plaza

Este codigo se utilizara para individualizar las
"instituciones autorizadas" y sus respectivas plazas. Cada
"institucion autorizada" dispondra de tantos cédigos
identificatorios diferentes como plazas tenga registradas
para operar por el "Convenio" (bancos/plaza).

No obstante lo anterior, los "bancos centrales” podran
facultar genéricamente a una "institucion autorizada" para
que su casa matriz y sus sucursales y agencias canalicen
pagos a través del "Convenio", sin discriminar
especificamente sus sedes. En este caso, se le asignara a
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esa "institucién autorizada" un tnico cédigo banco/plaza,
con la indicacién de que contempla a todas sus plazas.

Este campo estarda compuesto por cuatro digitos que
permitiran disponer de 10.000 posibilidades diferentes.
Las primeras 5.000 posibilidades seran distribuidas por el
"banco agente" (Centro de Operaciones), asignando rangos
a cada "banco central" (Centro Regional), en proporcién a
la cantidad de bancos/plaza" autorizados en cada pais. Las
5.000 posibilidades restantes quedaran reservadas para el
eventual agotamiento de algunos de los rangos asignados y
para la eventual incorporacion de otros "bancos centrales”
al "Convenio".

Para la inclusién de "instituciones autorizadas", cada
"banco central” utilizara el siguiente o siguientes nimeros
después del dltimo niimero utilizado, dentro del rango que
le corresponda, luego de lo cual comunicara
oportunamente al "banco agente" (Centro de Operaciones)
la autorizacién correspondiente, para que aquellas operen
por el Sistema con el nimero asignado.

En caso de exclusiones o modificaciones de la razén social
de "instituciones autorizadas", el "banco central" (Centro
Regional) correspondiente, efectuara las comunicaciones
del caso al "banco agente" (Centro de Operaciones).

En caso de exclusién de una "institucién autorizada", su
numero de cdédigo no podra ser reutilizado,
manteniéndose  disponible  para una  eventual
reincorporacion de la misma.

Tanto las inclusiones como las exclusiones y
modificaciones de razén social de una "institucién
autorizada", serdn comunicadas inmediatamente por el
"banco agente" (Centro de Operaciones) a los "bancos
centrales” (Centros Regionales).
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b)

d)

Tipo de instrumento

Este campo estard compuesto por un solo digito, que
identificara cada uno de los "instrumentos", conforme a la
siguiente asignacion numérica:

Instrumento Nimero
identificador
- Carta de crédito (CC) 1
- Crédito documentario (CD) 1
- Letras  correspondientes a  operaciones 2

comerciales avaladas por "instituciones
autorizadas" (LA)

- Pagarés derivados de operaciones comerciales, 3
emitidos o avalados por ‘instituciones
autorizadas" (PA)

- Orden de pago (OP) 4
- Orden de pago divisible (OD) 5
- Giro nominativo (GN) 6

Las actuales referencias de "Comisiones y Gastos (CG)" y
de "intereses devengados por los pagarés derivados de
operaciones comerciales, emitidos o avalados por
"instituciones autorizadas" (PAI)", se identificaran por el
mismo numero identificador del "instrumento" que las
origind, incluyendo, en todos los casos, el cddigo literal de
las mencionadas referencias.

Ao de emision

Este campo consta de un solo digito y se refiere al afio en
que se genera el "Codigo de Reembolso". Se utilizara el
ultimo digito del nimero del afio que corresponda. (Por
ejemplo, para 1990, se utilizara el 0).

Niumero de secuencia

Este campo consta de seis digitos. Su generacién corre por
cuenta de la "institucién autorizada" (banco/ plaza) en el
momento de emitir un "instrumento”.
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e) Digito de chequeo

Este campo consta de un solo digito que sera generado por
el método del Médulo 10, que figura en Anexo. Se calculara
sobre los primeros doce digitos del Cédigo de Reembolso y
ocupard la posicion 13. Los digitos de secuencia eventual,
que se indican en el campo que sigue a éste, no forman
parte del calculo para el digito de chequeo.

f) Secuencia eventual

Este campo constara de dos digitos y sera utilizado para
pagos parciales vinculados, identificados por el mismo
Codigo de Reembolso. Para las letras avaladas originadas
en un Crédito Documentario que contemple condiciones
de pago a plazos, se seguira igual procedimiento.

No se podra repetir los nimeros de un "Cédigo de Reembolso".

4. La responsabilidad de verificar la validez del "Cédigo de
Reembolso" quedard a cargo de las "instituciones autorizadas"
receptoras.

5. El "Cédigo de Reembolso” "SICAP/ALADI", a todos sus efectos,

entrard en vigencia el 15 de mayo de 1988.

Los "instrumentos" que se emitan a partir de dicha fecha, que no
estipulen este Cédigo o que lo contengan con error, no deberan ser
aceptados por las "instituciones autorizadas" receptoras. Si éstas
les dieran curso, los "bancos centrales” no reembolsaran dichas

operaciones.
6. Estas normas forman parte integral del Reglamento del
"Convenio" y privaran sobre aquellas que se le contrapongan.

ANEXO

Calculo del Digito de Chequeo

1. Multiplique por los factores 1,2,1,2,1,2,1,2,1,2,1,2, respectivamente,
cada posicion del nimero del Cédigo de Reembolso, empezando
desde el primer digito del extremo izquierdo.

2. Sume los digitos de los productos.
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3. Reste la suma del siguiente nimero mas alto que termine en cero.
Cuando la suma termine en cero, el digito de chequeo sera cero.
La diferencia es el digito de chequeo.
Ejemplo
- Banco/plaza 1206
- Tipo de instrumento 1
- Afio de emisién (1988) 8
- Numero de secuencia 013457
Calculo
-Numero basico 120618013457
-Factores 121212121212
-Multiplicacién 1,4,0,12,1,16,0,2,3,8,5,14
-Acumulacién de digitos 1,4,0,3,1,7,0,2,3,8,5,5
-Suma 1+4+0+3+1+7+0+2+3+8+5+5
-Siguiente nimero mas alto terminado en cero 40
-Resta 40-39=1
DIGITO DE CHEQUEO 1
RESOLUCION 47
1. Aprobar el siguiente cronograma de actividades para el desarrollo

final e implantacion del SICAP/ALADI:

15 de mayo Puesta en marcha definitiva y aplicacién uniforme
del Cédigo de Reembolso en todos los paises.

10 dejunio Fecha limite para la realizacién de pruebas de
comunicaciones. En este momento, los Centros
Regionales y el Centro de Operaciones deberan
contar con los recursos y haber cumplido los
requerimientos previstos en el documento
SICAP/ALADI/II/Informe.

12dejulio  Iniciacion de la prueba piloto.
25dejulio Iniciacion del "paralelo”.

22-27 deagosto Il Reunién de Evaluaciéon del SICAP/ALADI
(andlisis de problemas que surjan del

E. 26
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"paralelo” y planteo de las soluciones
necesarias). Podran, asimismo, realizarse
otras reuniones de evaluacién extraordinarias
si el desarrollo del proyecto y los problemas a
resolver lo justifican.

29 de agosto al

2 de setiembre XV  Reunién de la Comisién Asesora, para aprobacion
del proyecto, conforme a lo previsto en la Resolucion
43.

19-21 de setiembre XIII Reunién del Consejo.

2. Las fechas indicadas para las instancias que se inician con la
"prueba piloto" y llegan hasta la Decimoquinta reuniéon de la
Comisién Asesora pueden modificarse como resultado de la
evolucion de los trabajos de implantacion. En tal caso, se solicita a
la Secretaria General que coordine con los bancos centrales la
definicion de otras fechas.

RESOLUCION 48

Que la presente Acta sea suscrita por el Presidente de esta
reunion del Consejo y por el Representante de la Secretaria General, como
prueba de su autenticidad.

XIII. ALADI/CFM/XIII/ACTA - 21 de septiembre de 1988
RESOLUCION 49

Aprobar la modificacion de los plazos fijados en el cronograma
de la Resolucidon 47, estableciendo como fecha de inicio de la prueba piloto,
amas tardar el 26 de setiembre de 1988.

Consecuente con ello, las etapas subsiguientes, que comprenden
la prueba en paralelo, la reunién final de evaluacion del SICAP/ALAD], la
aprobacidon técnica y formal de las modificaciones reglamentarias
requeridas, asi como la proposiciéon respecto de la fecha de la puesta en

E. 27
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vigencia del SICAP/ALADI seran coordinadas entre la Secretaria General
de la ALADI y los bancos centrales a propuesta del Banco Agente.

RESOLUCION 50

Recibir con beneplacito la solicitud de adhesion al Convenio de
Pagos y Créditos Reciprocos, formulada por el Banco Nacional de Panama
y encomendar a la Comisioén Asesora el andlisis de todo lo concerniente a
la antedicha solicitud para su consideraciéon en la préxima reunion
ordinaria del Consejo.

RESOLUCION 51

Que la presente Acta sea suscrita por el Presidente de esta
reunion del Consejo y por el Representante de la Secretaria General, como
prueba de su autenticidad.

XIV. ALADI/CFM/XIV/ACTA - 4 de mayo de 1989
RESOLUCION 52

1. Aprobar el Reglamento modificado del Convenio de Pagos y
Créditos Reciprocos que figura en el Anexo IV de la decimoséptima
reuniéon de la Comision Asesora de Asuntos Financieros y
Monetarios. Estas modificaciones entraran en vigencia a partir de
la fecha de puesta en operacion del Sistema Computarizado de
Apoyo al Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos.

2. Aprobar la puesta en vigencia del Sistema Computarizado de
Apoyo al Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos a partir del
inicio del segundo periodo de compensacion multilateral de saldos
del afio 1989.



Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos - Normativa

RESOLUCION 53

VISTO La modificacion del Reglamento del Convenio de Pagos y Créditos
Reciprocos, aprobada por la Resoluciéon 52 de este Consejo, para atender
las necesidades operativas de la puesta en vigencia del SICAP/ALADI.

CONSIDERANDO Que dicha modificaciéon contempla un cambio de criterio
con respecto a la fecha valor de los reembolsos, la que se establece en el
dia de la recepcién en el Centro de Operaciones del SICAP/ALADI;

Que este cambio, en condiciones normales no debe
producir efectos diferentes a los del régimen anterior, ya que los
respectivos "débitos" se trasmitirdn en la misma fecha en que se efectiian
los reembolsos a las Instituciones Autorizadas;

Que no obstante lo anterior, excepcionalmente podrian
presentarse situaciones de fuerza mayor imposibles de solucionar que
determinen que un Centro Regional no pueda trasmitir sus débitos a los
demas a través del Centro de Operaciones, por ninguno de los medios
previstos y excediendo las previsiones del Reglamento a esos efectos; y

Que estas situaciones deben ser contempladas en
funcion de su gravedad y extensidon temporal,

El CONSE]JO para ASUNTOS FINANCIEROS y MONETARIOS,
RESUELVE:

1. En la eventualidad de que un banco central, a través de su Centro
Regional, enfrentase una situacion excepcional que le impidiese
comunicarse, por cualquier medio, con el Centro de Operaciones
para trasmitir los "débitos" diarios que debe efectuar a los demas
bancos centrales y de que esta situacién se mantuviese por un
lapso prolongado, los bancos centrales involucrados en el
problema, aceptaran negociar, de comuin acuerdo, la solucién de
los efectos negativos que pudieran afectarlos, asi como la forma y
oportunidad de comunicarse los datos correspondientes.

2. Esta Resolucion tiene efecto a partir del dia 2 de mayo de 1989.
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RESOLUCION 54

Posponer la decision sobre la solicitud presentada por el Banco
Nacional de Panama para adherirse al Convenio de Pagos y Créditos
Reciprocos, hasta tanto culmine el proceso de preservacion vy
perfeccionamiento de los mecanismos financieros y monetarios vigentes
en el ambito de la ALADL

Solicitar a la Secretaria General que comunique esta resolucién al
Banco Nacional de Panama.

RESOLUCION 55

Que la presente Acta sea suscrita por el Presidente de esta
reunion y por el Representante de la Secretaria General, como prueba de
su autenticidad.

XV. ALADI/CFM/XV/ACTA - 20 de septiembre de 1989
RESOLUCION 56

1. Aprobar el programa de seguimiento, mantenimiento y
perfeccionamiento del SICAP/ALADI, contenido en el informe de la
décimoctava reunion de la Comisiéon Asesora de Asuntos
Financieros y Monetarios.

2. Aprobar la conformacién de un "Grupo de Soporte del Centro de
Operaciones”, destinado a brindar apoyo técnico y operativo
adecuado a las necesidades del SICAP/ALADL
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3. Solicitar al Banco Central de Reserva del Pert la realizacion de los
ajustes 'y modificaciones prioritarios aprobados por la
décimoctava reunion de la Comision Asesora, asi como de los
estudios indicados en el punto 1.4.3 del informe de la misma.

4, Encomendar a la Secretaria General de la ALADI, en su caracter de
Centro Estadistico-Informativo y de Coordinacién, las tareas
indicadas en el punto 1.4.4 del informe de la décimoctava reunion
de la Comision Asesora.

Con respecto a la reunion de evaluacion propuesta por la Comision
Asesora, el Consejo acordé que se celebrase conjuntamente con la préxima
reunion de dicha Comision.

RESOLUCION 57

Aprobar como interpretaciéon valida del tercer parrafo del
articulo 2, del Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos, para el caso de
que las operaciones de descuento de que se trata las realicen
"Instituciones Autorizadas”" de un tercer pais miembro del citado
Convenio, la recomendada en el informe de la XVIII Reunién de la
Comisidn Asesora de Asuntos Financieros y Monetarios.

RESOLUCION 58

Que la presente Acta sea suscrita por el Presidente de esta reunion y por el
Representante de la Secretaria General, como prueba de su autenticidad.

XVI. ALADI/CFM/XVI/ACTA - 7 de marzo de 1990
RESOLUCION 59

Aprobar lo actuado por la décimonovena reunién de la Comision Asesora
en relacion con el punto 1 de su agenda y solicitar a la Secretaria General la
realizacion de las comunicaciones, consultas y tareas sefialadas en el
informe respectivo.
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RESOLUCION 60

1. Aprobar lo actuado por la décimonovena reunién de la Comision
Asesora en relacién con el funcionamiento, mantenimiento y
perfeccionamiento del SICAP/ALADI.

2. Encomendar al Grupo de Soporte del Centro de Operaciones del
SICAP/ALADI los estudios y trabajos sefialados en el informe de la
antedicha reunién de la Comision Asesora. Las tareas indicadas se
cumplirdn en un plazo estimado de seis meses y sus resultados
seran distribuidos a todos los Bancos Centrales, por intermedio de
la Secretaria General, para su andlisis interno y posterior
consideracion por parte de la Comision Asesora.

RESOLUCION 61

Que la presente Acta sea suscrita por el Presidente de esta reuniéon
y por el Representante de la Secretaria General, como prueba de su
autenticidad.

XVII. ALADI/CFM/XVII/ACTA - 19 de septiembre de 1990
RESOLUCION 62

1. Crear un Grupo de Trabajo de la Comision Asesora con el objeto
de revisar el texto vigente del Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos y
de su Reglamento, teniendo en cuenta los elementos de juicio sefialados en
el informe de la vigésima reunién de la Comisiéon Asesora de Asuntos
Financieros y Monetarios. El Grupo de Trabajo elaborara un proyecto para
consideracion de la Comision Asesora.

2. El Grupo de Trabajo estara integrado por delegaciones de los
bancos centrales de Argentina, Brasil, Colombia, Chile, México, Peru y
Uruguay, asi como por la de cualquier otro banco central que desee
hacerlo.

3. Solicitar a la Secretaria General que realice las convocatorias
necesarias, de acuerdo con los avances que se verifiquen sobre el tema. La

E. 32
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primera convocatoria se coordinara para la primera quincena de octubre
préximo.

4. Los avances que se produzcan en el desarrollo de las tareas del
Grupo de Trabajo y el proyecto de modificacion del Convenio, una vez
culminado, se distribuiran a todos los bancos centrales miembros para su
conocimiento y observaciones. El proyecto definitivo sera considerado en
una reunion extraordinaria de la Comisidn Asesora.

RESOLUCION 63

Que la presente Acta sea suscrita por el Presidente de esta reuniéon
y por el Representante de la Secretaria General, como prueba de su
autenticidad.

XVIIL. ALADI/CFM/XVIII/ACTA - 8 de marzo de 1991
RESOLUCION 64

PRIMERO.- Aprobar el "Protocolo Modificatorio” del Convenio de
Pagos y Créditos Reciprocos suscrito el 25 de Agosto de 1982, que figura
en el Anexo Il del Informe de la Vigésimoprimera Reunién de la Comision
Asesora de Asuntos Financieros y Monetarios y solicitar a los "bancos
centrales”, miembros de este Consejo, que lo suscriban en esta
oportunidad.

Recomendar a aquellos "bancos centrales” miembros que no
estén en condiciones, en esta oportunidad, de cumplir con el
procedimiento de la firma del "Protocolo Modificatorio”, que lo hagan en
un término de quince dias habiles a contar de esta fecha, mediante
comunicacion via "facsimil” a la Secretaria General de la ALADI y solicitar a
esta ultima que, una vez completado este proceso, lo comunique a todos
los "miembros".

SEGUNDO.- Aprobar las modificaciones al Reglamento del
Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos, que figuran en el Anexo III del
Informe de la Vigésimoprimera Reunion de la Comisiéon Asesora de
Asuntos Financieros y Monetarios.
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TERCERO.- Las modificaciones indicadas en los numerales
anteriores entrardn en vigencia al inicio del segundo cuatrimestre del afio
1991.

RESOLUCION 65

Que la presente Acta sea suscrita por el Presidente de esta reuniéon
y por el Representante de la Secretaria General, como prueba de su
autenticidad.

XIX. ALADI/CFM/XIX/ACTA - 6 de octubre de 1991
RESOLUCION 66

PRIMERO.- Modificar el Articulo 2 "Instrumentos" del
Reglamento del Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos, el cual en su
parte general inicial quedara redactado de la siguiente manera:

"Los pagos que se efectien al amparo del "Convenio" podran
realizarse a través de cualesquiera de los siguientes "Instrumentos":

a) Ordenes de pago;

b) Giros nominativos;

) Cartas de crédito;

d) Créditos documentarios;

e) Letras correspondientes a operaciones comerciales avaladas por

"instituciones autorizadas"; y

f) Pagarés derivados de operaciones comerciales emitidos o avalados
por "instituciones autorizadas".

Los "instrumentos" que emitan las respectivas "instituciones
autorizadas", deberan ser siempre a cargo de "instituciones autorizadas" y
tener sendas numeraciones progresivas acordes a la naturaleza del
"instrumento” de que se trate. Ademas deberan identificarse mediante el
"Codigo de Reembolso”.
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Asimismo sera requisito indispensable que la "institucion
autorizada" emisora, consigne en el "instrumento” la frase: "Reembolsable
a través del Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos bajo el Codigo de
Reembolso No. ......".

Todos los ‘"instrumentos”, con excepcion de los giros
nominativos, seran enviados por las "instituciones autorizadas" emisoras
directamente a las "instituciones autorizadas" del otro pafs.

Sin perjuicio de lo dispuesto precedentemente y del
cumplimiento de las practicas bancarias internacionalmente aceptadas, se
deberan observar las siguientes normas:".

SEGUNDO.- Teniendo en cuenta la modificacién anterior y a
efectos de evitar repeticiones, en los literales d), e) y f), del Articulo 2 del
Reglamento, eliminar la frase:

"Para lo no previsto en este literal serdn aplicables las practicas
bancarias internacionalmente aceptadas”.

RESOLUCION 67

Que la presente Acta sea suscrita por el Presidente de esta reuniéon
y por el Representante de la Secretaria General, como prueba de su
autenticidad.

XX. ALADI/CFM/XX/ACTA - 5 de mayo de 1992
RESOLUCION 68

PRIMERO.- Modificar los Articulos 4 y 10 del Reglamento del
Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos, los que quedaran redactados
como se recomienda en el Informe de la XXIII Reunion de la Comision
Asesora de Asuntos Financieros y Monetarios.

SEGUNDO.- Estas modificaciones entraran en vigor a partir del
primer dia del segundo "Periodo"” del afio en curso. Para los efectos
correspondientes, se solicita al Banco Central de Reserva del Perd que
tome las providencias que resulten necesarias.
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XXI. ALADI/CFM/XXI/ACTA - 16 de septiembre de 1992
RESOLUCION 69

PRIMERO. Modificar el Articulo 2 del Convenio de Pagos y
Créditos Reciprocos, el que quedara redactado de la siguiente manera:

"Articulo 2.- Seran susceptibles de cursarse por el sistema establecido en el
"Convenio" los pagos correspondientes a operaciones directas de
cualquier naturaleza que se efectiien entre las personas residentes en los
distintos paises de los "bancos centrales".

Para las operaciones comerciales se tomara como referencia el
origen de las mercaderias, mientras que para los servicios y movimientos
de capital se considerara la residencia de las personas.

En el caso de exportaciones, cuyo pago corresponda efectuar a
través de las "cuentas", y se descuenten en un tercer pais documentos
originados en las mismas, el importador podra efectuar el pago
correspondiente mediante transferencia a través de las "cuentas” a favor
del acreedor en este tercer pais, por intermedio de una "institucion
autorizada" del pais del exportador.

En el caso de exportaciones de mercaderias originarias de un pais
que participe en el "Convenio" a otro pais participante del mismo, por un
vendedor residente en un tercer pais cuya autoridad monetaria también
sea parte del "Convenio"”, que las haya adquirido previamente, el pago
correspondiente podrad hacerse a través del "Convenio” directamente a
favor del pais del vendedor, ain cuando no se configure una operacion
directa en los términos de este Articulo. Estas operaciones quedan sujetas
a la aprobacién previa, que podra ser de caracter general, de los "bancos
centrales" de los paises mencionados".

SEGUNDO. Aprobar el "Protocolo Modificatorio" del Articulo 2
del Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos que figura en Anexo II de esta
Acta y solicitar a los "bancos centrales” miembros que lo suscriban en esta
oportunidad.
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XXII. ALADI/CFM/XXII/ACTA - 7 de mayo de 1993
RESOLUCION 70

Los bancos centrales miembros que autorizan puntualmente la
canalizacién de pagos derivados de triangulacion comercial, conforme al
Articulo 2, parrafo cuarto del "Convenio”, ya sea para la emision de
"instrumentos” en favor de un vendedor domiciliado en un tercer pais
miembro, o para reembolsar al intermediario de su respectivo pais,
deberan, en cada oportunidad que lo hagan, expedir una constancia escrita
de esas autorizaciones, a fin de permitir a las instituciones autorizadas
certificar cabalmente tal circunstancia mediante envio del documento a la
institucion autorizada del otro pais.

XXIII. ALADI/CFM/XXIII/ACTA - 24 de septiembre de 1993
RESOLUCION 71

PRIMERO.- Dar conformidad a lo actuado por la Reunién de la
Comision Asesora de Asuntos Financieros y Monetarios en ocasion de su
XXVI Reunién.

SEGUNDO.- Confirmar los principios basicos derivados de la
normativa vigente del Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos, que se
sefialan en el informe de la citada Reunién y se transcriben a continuacion:

1. Operaciones Admisibles (Articulo 2)

En su Articulo 2 el "Convenio" establece que pueden canalizarse
por su intermedio los pagos derivados de operaciones directas de
cualquier naturaleza que se efectien entre personas residentes en
cualquiera de los paises miembros. Asimismo, el propio
"Convenio" en su Articulo 3, los limita exclusivamente a aquéllos
que se realicen utilizando los "instrumentos" que, en forma
taxativa, sefiala el "Reglamento”.

Por lo tanto las operaciones admisibles, de acuerdo al Convenio,
son solamente aquéllas que se realicen a través de los
"instrumentos” a los que se refiere el "Reglamento”, emitidos o
avalados por "instituciones autorizadas".
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2. Responsabilidad de los "bancos centrales”

Las operaciones que se cursen a través de "instrumentos"” emitidos
o avalados por "instituciones autorizadas" que contemplen y
cumplan todos los requisitos establecidos por el "Convenio" y su
"Reglamento”, gozan plenamente de todas las garantias
establecidas en dicho "Convenio"”, ain cuando no satisfagan las
disposiciones internas impartidas por un "banco central" a sus
respectivas "instituciones autorizadas". Ello, sin perjuicio de las
sanciones que quepa aplicar por la autoridad competente del pais
del emisor a la ‘“institucion autorizada" infractora. En
consecuencia, no corresponde a los "bancos centrales” vigilar el
cumplimiento de las reglamentaciones internas establecidas por
los demas.

3. Normativa Interna

El "Convenio" contempla la posibilidad de que los "bancos
centrales" reglamenten en sus paises la operativa interna de los
pagos cursables, sin ampliar el alcance de las disposiciones del
"Convenio" y su "Reglamento”. Esto significa que los "bancos
centrales" en uso de esta facultad, estan habilitados para restringir
de acuerdo a sus necesidades internas, tanto las operaciones
canalizables como los "instrumentos" utilizables. Esto es sin
perjuicio de lo establecido con respecto a la garantia de reembolso
a que se refiere el numeral anterior.

4, Responsabilidades de las "instituciones autorizadas”

Las "instituciones autorizadas" son responsables, en forma total y
exclusiva, por la ejecucion de las operaciones que cursen o hayan
cursado al amparo del "Convenio" y de su "Reglamento”. Si un
instrumento se cursa por el "Convenio", no habiendo sido emitido
de conformidad con las disposiciones del "Convenio"”, tanto la
"institucion autorizada" emisora como la receptora o pagadora son
responsables del incumplimiento, no teniendo el derecho de
reembolso y quedando a cargo de ellas la resolucion de su
controversia, sin perjuicio de las sanciones o acciones que les
pueda aplicar la autoridad competente de su respectivo pais.
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5. Convalidaciéon de Operaciones

Ni el "Convenio" ni el "Reglamento” prevén un plazo dentro del
cual los "bancos centrales" deban evaluar la admisibilidad de las
operaciones para ser reembolsadas y subsecuentemente
debitadas.

De otro lado y en relacién con el requisito de aviso de emisiéon o
aval de un pagaré, establecido en el numeral 2, del literal f) del
Articulo 2 del "Reglamento”, su objeto es permitir un control del
monto de las respectivas emisiones y por lo tanto no implica una
validacién de la admisibilidad de la operacién.

TERCERO.- Los pagarés emitidos hasta el 25 de Junio de 1993 en
funcién del mecanismo de descuento previsto por la Resolucion 57 de este
"Consejo" y que cumplen con todos los requisitos y condiciones
establecidos en dicha Resolucion, gozan de la garantia de reembolso
automatico.

No obstante lo anterior, se procedera al extorno de los débitos
realizados en virtud de las operaciones autorizadas por la Resolucién 57,
ante prueba que acredite la mala fe de la "institucién autorizada"
descontante en connivencia con la "institucion autorizada" emisora, sin
perjuicio de las acciones adicionales que pudieran corresponder. En este
caso, si la mala fe de la "institucion autorizada" descontante fuere
denunciada con respaldo de los antecedentes que acrediten tal
circunstancia, por el "banco central" del emisor y con anterioridad al
vencimiento del pagaré, se dejara sin efecto la garantia de reembolso.

Hasta tanto entre en vigencia una nueva reglamentacién de estas
operaciones, se recomienda a los "bancos centrales” que lo consideren
necesario, tomen las medidas internas pertinentes a efectos de requerir a
sus "instituciones autorizadas" la adopciéon de los recaudos que les
permitan cerciorarse de la correspondencia entre la operacion de
descuento y la operacion comercial subyacente.
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a)
b)
<)
d)
e)

f)

RESOLUCION 72

EL CONSEJO PARA ASUNTOS FINANCIEROS Y MONETARIOS,

VISTO el informe de la XXVI Reunién de la Comisién Asesora de
Asuntos Financieros y Monetarios,

CONSIDERANDO:

i)

if)

iii)

las deliberaciones de la XXVII Reunién de la Comision
Asesora de Asuntos Financieros y Monetarios;

la conveniencia de ratificar los alcances y condiciones de la
operacion del mecanismo de descuento de instrumentos,
incorporado a la operativa del Convenio de Pagos
mediante la Resolucion 57 del Consejo, de modo de evitar
que se produzcan desviaciones a los objetivos que lo
inspiraron;

la necesidad de confirmar, para los fines anteriores, la
responsabilidad que corresponde a las "instituciones
autorizadas" en lo que respecta a su participacion en dicha
operativa;

RESUELVE:

PRIMERO.- Modificar el primer parrafo del Articulo 2, del
"Reglamento”, el cual quedara redactado de la siguiente manera:

Los pagos que se efectien al amparo del "Convenio" podran
realizarse a través de cualesquiera de los siguientes "instrumentos":

Ordenes de pago;

Giros nominativos;

Cartas de crédito;

Créditos Documentarios;

Letras correspondientes a operaciones comerciales avaladas por
"instituciones autorizadas";

Pagarés derivados de operaciones comerciales.
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SEGUNDO.- Modificar el literal f), del Articulo 2, del Reglamento
del "Convenio", el cual quedara redactado de la siguiente manera:

f) Pagarés derivados de operaciones comerciales

A)

Pagarés derivados de operaciones comerciales emitidos o
avalados por "instituciones autorizadas"(PA)

Los pagarés de la referencia deberan ajustarse a los siguientes
requisitos:

iy

2)

Contar en el reverso con las indicaciones:

i) "Reembolsable a través del Convenio de Pagos y
Créditos Reciprocos bajo "Cédigo de Reembolso”
No...." (Dicho co6digo sera indicado por Ila
"institucion autorizada" emisora o avalista).

ii) "Este pagaré proviene de la exportacién de
(mercancias o servicios).

pais exportador ...
pais importador .............
fecha de embarque ........... Valor U$S...
fecha del aval.......c.......

Su emisidn o el otorgamiento del aval debera ser puesto en
conocimiento, mediante comunicacién escrita, por la
"institucion autorizada" emisora o avalista a su respectivo
"banco central”. Al vencimiento del pagaré, la "institucion
autorizada" del exportador, después de haber efectuado el
correspondiente pago a éste, previa la verificacion de la
validez del "Cédigo de Reembolso" respectivo, solicitara a
su "banco central” el reembolso, utilizando para tal fin el
mismo formulario empleado para el reembolso de cartas
de crédito o créditos documentarios, en el cual indicara la
referencia "PA", equivalentes a "Pagarés para operaciones
comerciales, emitidos o avalados por "instituciones
autorizadas" y su correspondiente "Cddigo de

nn

Reembolso™".
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3) Después de haber efectuado el pago al exportador, la
"institucion autorizada" del pais exportador remitira el
pagaré directamente a la "institucion autorizada" emisora
o avalista. Si el pagaré estipulara pagos parciales, la
"institucion autorizada" del pais exportador enviara, en
cada caso, un recibo por el valor correspondiente.

Con el proposito de evitar posibles duplicaciones de pago,
en la carta en que se devuelven los pagarés se debera
indicar lo siguiente: "Sirvase tomar nota que al
vencimiento de estos pagarés nos hemos reembolsado (o
nos reembolsaremos) automaticamente de sus importes a
través del Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos".

4) Emplearse, para el reembolso de los intereses que puedan
sefialar los pagarés la referencia "PAI" en el formulario de
solicitud de reembolso respectivo. La "institucion
autorizada" del exportador enviara, directa y
oportunamente, a la "institucién autorizada" emisora o
avalista un recibo por los intereses, a fin de que ésta pueda
presentarlo a los suscriptores.

5) La "institucion autorizada" emisora o avalista, al firmar el
pagaré, debera verificar que ese documento proviene de la
operacion comercial indicada en su reverso.

B) Pagarés para operaciones de descuento de "instrumentos”
derivados de operaciones comerciales emitidos o avalados
por "instituciones autorizadas" (PE)

Cuando una "institucion autorizada" del pais del exportador
recurra al descuento de un "instrumento” del que es tenedor, ante
una "institucién autorizada" de un tercer pais miembro del
"Convenio", emitira o avalara un "Pagaré para operaciones de
descuento de 'instrumentos" derivados de operaciones
comerciales emitidos o avalados por "instituciones autorizadas"", a
favor de la entidad descontante, por el mismo importe y
vencimiento del "instrumento" correspondiente a la operacion
comercial.
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Los Pagarés de la referencia deberan ajustarse a los siguientes
requisitos:

iy

2)

Contar en el reverso con las indicaciones:

i) "Reembolsable a través del Convenio de Pagos y
Créditos Reciprocos bajo "Cédigo de Reembolso"
No.." (Dicho Coédigo sera indicado por la
"institucion autorizada" emisora o avalista).

ii) "Este pagaré proviene del financiamiento de la
exportacion de (mercancias o servicios)

pais exportador ...........
pais importador ...........
fecha de embarque ......... Valor USS.......
fecha del aval ............

Codigo de Reembolso de la operacion comercial
original.......

(La "instituciéon autorizada" emisora o avalista
debera reproducir exactamente en esta
informacion la contenida en el reverso del
"instrumento” comercial original).

La "institucion autorizada", al emitir o avalar el pagaré, se
responsabiliza de la existencia de la operacion comercial
indicada en su reverso y de que el "instrumento" de
crédito correspondiente a la operaciébn comercial
subyacente no ha sido, previamente, materia de descuento.

Sin perjuicio de lo anterior, la "institucién autorizada"
descontante al recibir el pagaré y antes del desembolso
respectivo, debera:

a) Verificar que el pagaré contenga todos los
datos establecidos en el literal B.1 anterior.

b) Cerciorarse = razonablemente de |la
existencia de la operacion comercial
subyacente.
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3) La emisién del pagaré o el otorgamiento del aval debera
ser puesto en conocimiento, mediante comunicacién
escrita, por la "institucién autorizada" emisora o avalista a
su respectivo "banco central”.

Al vencimiento del "instrumento” original,
correspondiente a la operacion comercial, la "institucion
autorizada" del pais exportador solicitard el reembolso
ante su "banco central" y éste debitara al "banco central”
del importador.

En la misma fecha, al vencimiento del pagaré, la
"institucion  autorizada” descontante solicitara el
reembolso ante su "banco central" y éste debitara al
"banco central" del exportador. Para estos fines, se
utilizarda el mismo procedimiento empleado para el
reembolso de cartas de crédito o créditos documentarios,
en el cual indicara la referencia "PE", equivalente a
"Pagarés para operaciones de descuento de
"instrumentos” derivados de operaciones comerciales,
emitidos o avalados por "instituciones autorizadas”, y su
correspondiente "Codigo de Reembolso".

TERCERO.- Modificar el literal b) del Articulo 18, del

"Reglamento", el cual quedara redactado de la siguiente manera:

b)

Tipo de instrumento

Este campo estara compuesto por un solo digito que identificara
cada uno de los "instrumentos", conforme a la siguiente asignacion
numérica:

Carta de Crédito (CC) 1
Crédito documentario (CD) 1
Letras correspondientes a operaciones

comerciales avaladas por "instituciones
autorizadas" (LA) 2
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Pagarés derivados de operaciones comerciales
emitidos o avalados por "instituciones auto-
rizadas" (PA) 3

Pagarés para operaciones de descuento de
"instrumentos” derivados de operaciones
comerciales emitidos o avalados por

"instituciones autorizadas" (PE) 3
Orden de Pago (OP) 4
Orden de Pago Divisible (OD) 5
Giro Nominativo (GN) 6

Las actuales referencias de Comisiones y Gastos (CG) y de
intereses devengados por los Pagarés derivados de operaciones
comerciales emitidos o avalados por "instituciones autorizadas”
(PAI), se identificaran por el mismo numero identificador del
"instrumento” que las origing, incluyendo, en todos los casos, el
cédigo literal de las mencionadas referencias.

CUARTO.- Esta Resolucién entrara en vigencia a partir de la fecha
en que la Secretaria General la notifique a todos los Bancos Centrales.

RESOLUCION 73

1. Crear un Grupo de Trabajo de la Comisién Asesora con el objeto de
elaborar un proyecto de mecanismo de solucién de controversias
aplicable al Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos de la ALADI.
El Grupo de Trabajo serd abierto y participaran en él los Bancos
Centrales que lo deseen.

2. Solicitar a la Secretaria General de la ALADI que realice la
convocatoria de este Grupo de Trabajo en el curso del corriente
afio.
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XXIV. ALADI/CFM/XXIV/ACTA - 4 de mayo de 1994
RESOLUCION 74

PRIMERO.- Modificar el Articulo 6 y el numeral 5 del Articulo 8
del "Reglamento”, los que quedaran redactados de la siguiente manera:

Articulo 6. Anulacién de solicitudes de reembolso erréneamente
formuladas

En los casos en que las "instituciones autorizadas" se hubiesen
reembolsado erroneamente originando un "débito" improcedente,
deberan solicitar su anulaciéon frente a los respectivos "bancos
centrales".

En los casos que, producido un reembolso, se verificara que su
importe debe ser ajustado, este ajuste sera realizado so6lo por la
diferencia. En ningtn caso podran emitir 6rdenes de pago u otros
"instrumentos”, a los efectos de compensar el error o efectuar el
ajuste.

Articulo 8. Mecanica Operativa

5. Tratamiento de "débitos" improcedentes en la Cuenta
Convenio A)

Los "débitos" improcedentes en la Cuenta Convenio A) deberan
ser regularizados apenas se advierta esta situacion.

En caso que ella se efectiie dentro del mismo periodo, el "banco
central" involucrado efectuard el extorno correspondiente,
conforme alo indicado en el numeral 1 de este Articulo.

Con respecto a los "débitos" improcedentes que se regularicen
con posterioridad al cierre del "periodo” en que fueron hechos, el
"banco central" que efectu6 el "débito" debera transferir el
importe respectivo al "banco central” cuya Cuenta Convenio A) fue
debitada indebidamente, adicionando intereses calculados desde
la fecha del "débito" y hasta la fecha de su regularizacion a la tasa
de interés vigente en el "periodo" en que se efectud dicho "débito".
Cuando el monto sea de diez mil (10.000,00) "délares" o superior,
la "transferencia” se efectuara a través del "corresponsal comun"

E. 46
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con aviso al beneficiario. Los montos inferiores a diez mil
(10.000,00) "doélares" podran también transferirse a través de las
cuentas del "Convenio" mediante una autorizacioén de reembolso.

Asimismo, se consideraran "débitos" improcedentes aquellos que
se hayan cursado utilizando un "Cédigo de reembolso” no
correspondiente a la operacién que lo motivo, y también los
originados por el reembolso de créditos documentarios en el caso
que se hubieran emitido ABLAS, si éstas no se hubieran pagado
previamente.

SEGUNDO.- Estas modificaciones entraran en vigor en la fecha en
que la Secretaria General lo comunique a todos los bancos centrales
miembros.

XXV.ALADI/CFM/XXV/ACTA - 28 de septiembre de 1994
RESOLUCION 75

Constituir un grupo de trabajo, compuesto por operativos y
técnicos en SICAP de los diferentes bancos centrales, cuyo cometido sera
profundizar los alcances de la iniciativa, determinar los contenidos de los
programas a ser desarrollados, avanzar en los respectivos disefios y
presentar a la préxima reuniéon de la Comisién Asesora las propuestas
correspondientes. Este Grupo de Trabajo se reunira en la ciudad de Lima,
Pery, en el curso de este afio, en fecha que sera coordinada a través de la
Secretaria General.

RESOLUCION 76

1. Aprobar el Protocolo para la Soluciéon de Controversias entre
Bancos Centrales Participantes del Convenio de Pagos y Créditos
Reciprocos de la ALADI que figura en el Anexo 2 de esta Acta.

2. El Protocolo queda abierto a la suscripcion voluntaria de todos los
"bancos centrales".
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3. La suscripcion del Protocolo se hara mediante comunicacién
escrita, dirigida a la Secretaria General, por parte del Presidente
del Banco Central que decida adherir. La Secretaria General
notificara a los demas bancos centrales las adhesiones que le sean
comunicadas.

XXVI. ALADI/CFM/XXVI/ACTA - 22 de febrero de 1995
RESOLUCION 77

Modificar los literales c) y d) del articulo 2 del Reglamento del
Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos, los que quedaran redactados de
la siguiente manera:

c) Cartas de Crédito, y
d) Créditos Documentarios

Las cartas de crédito y créditos documentarios seran enviados
por los propios emisores directamente, segin sea el caso, al "banco
central” o alas "instituciones autorizadas" del otro pais.

La utilizacién de cartas de crédito stand by esta restringida a los
casos de garantia de participacion de empresas de los paises de los
"bancos centrales" miembros en licitaciones internacionales que se abran
en otros paises miembros. Su canalizacion por el "Convenio" requerirg, en
cada caso, la previa autorizacion de los "bancos centrales” involucrados.

Los pagos derivados a la liquidacion de créditos documentarios
con clausula roja pueden canalizarse por el Convenio bajo la condicion
que, los eventuales retornos de fondos, en ninglin caso, contaran con la
cobertura de las garantias del "Convenio". En todo caso para canalizar
estas operaciones se requiere la consulta previa entre los "bancos
centrales" correspondientes.
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XXVII. ALADI/CFM/XXVII/ACTA - 5 de octubre de 1995
RESOLUCION 78

PRIMERO.- Constituir un Foro permanente de Reflexion y
Andlisis sobre la problemadtica financiera y monetaria intrarregional, cuyas
sesiones se realizaran en el marco de las reuniones de la Comision Asesora
de Asuntos Financieros y Monetarios y se regiran en general por las reglas
de funcionamiento de la misma.

Sus reuniones tendran una periodicidad anual y se realizaran en
las oportunidades que acuerden los bancos centrales miembros. Tendran
una duracion de un dia, y en eventuales casos que pudieran requerir un
tiempo mayor, el Foro podra convocarse especialmente bajo la modalidad
de Grupo de Trabajo de la Comision Asesora y funcionara en paralelo y de
manera vinculada a la misma.

SEGUNDO.- El Foro tendra el cometido de desarrollar, desde un
angulo técnico, un intercambio de experiencias referidas a la esfera de
accion de los bancos centrales, que permita contar con informacion
permanente y actualizada de la situacion financiera regional, y promover
la consideracion de nuevos mecanismos de cooperacién o el
perfeccionamiento de los actuales, en apoyo del proceso de integracion
econdmica regional.

TERCERO.- Las conclusiones del Foro no obligardn ni a los
bancos centrales ni a los paises miembros.

CUARTO.- Los temas a tratar en cada reunion se definiran en la
reunion precedente o se incorporaran por propuesta de cualquiera de los
bancos centrales miembros. En este tltimo caso, la proposicién de temas
debera efectuarse a través de la Secretaria General, con suficiente
antelacion a la reunion en que se tratara, para posibilitar su inclusién en la
Agenda con el conocimiento previo de los demdas bancos centrales. La
Secretaria General, por si o atendiendo solicitudes de los 6érganos politicos
de la ALADI, podrd proponer la consideraciéon de asuntos especificos
relacionados con la esfera de accion del mismo.

QUINTO.- Para la mejor realizacién de los estudios y documentos
a presentar en el Foro y para informar a las partes que lo requieran, se
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desarrollard un sistema de informacién actualizado sobre indicadores
econdmicos, financieros y monetarios de los paises miembros.

A tales fines, la Secretaria General solicitard a los bancos
centrales que informen sobre los indicadores que producen y sobre la
periodicidad en que los actualizan, de modo de confeccionar un conjunto
de indicadores basicos. Con tal informacioén, la Secretaria General
elaborara un proyecto que distribuira a todos los bancos centrales, para su
consideracion y posterior tratamiento en la préxima reunion.

SEXTO.- Préximas actividades

En la proxima reunién del Foro se consideraran los siguientes
temas:

a) Establecimiento de un Sistema de Informacién oportuna
sobre indicadores econdmicos, financieros y monetarios.

b) Intercambio de informacién sobre la aplicaciéon de los
regimenes cambiarios de cada uno de los paises miembros.

RESOLUCION 79

Modificar los literales c) y d) del Articulo 2 del Reglamento del
Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos, los cuales quedaran redactados
de la siguiente manera:

"c) Cartas de Crédito, y

d) Créditos Documentarios

No podran cursarse a través del "Convenio" las cartas de crédito o
créditos documentarios que contemplen un financiamiento para el
importador por un plazo superior a aquél establecido para el pago
al exportador.

La utilizacion de cartas de crédito stand by esta restringida a los
casos de garantia de participaciéon de empresas de los paises de los
"bancos centrales” en licitaciones internacionales que se abran en
otros paises miembros. Su canalizacion por el "Convenio"
requerira, en cada caso, la previa autorizacion de los "bancos
centrales" involucrados.
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Los pagos derivados de la liquidaciéon de créditos documentarios
con clausula roja pueden canalizarse por el "Convenio" bajo la
condicion que, los eventuales retornos de fondos, en ningtn caso,
contaran con la cobertura de las garantias del "Convenio". En todo
caso, para canalizar estas operaciones se requiere la consulta
previa entre los "bancos centrales” correspondientes.”

XXVIIL. ALADI/CFM/XXVIII/ACTA - 22 de marzo de 1996
RESOLUCION 80

PRIMERO.- Aprobar el siguiente cronograma para el
perfeccionamiento y desarrollo de pruebas y demdas actividades
relacionadas con la implantacion del Sistema de Compromisos Asumidos a
Futuro por las Instituciones Autorizadas (SICOF):

25 - 29 Marzo Transmision a los Centros Regionales de los
programas corregidos e instructivo para pruebas

Hasta 29 Marzo Confeccién de datos de prueba informales de los
Centros Regionales y familiarizacién con los
programas entregados por el Centro de

Operaciones

Abril Confeccién de los Manuales del SICAP/SICOF

12 Abril a

10 Mayo Realizacion de pruebas con datos informales y
comunicaciéon de los problemas al Centro de
Operaciones

13 de Mayo a

7 de Junio Correccion de problemas de programas por parte
del Centro de Operaciones y envio a los Centros
Regionales

10 de Junio al

30 Agosto Realizacion de pruebas con datos reales
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26 - 30 Agosto Mensajes de conformidad del funcionamiento del
Sistema a la Secretaria General y al Centro de
Operaciones

2 Setiembre Puesta en funcionamiento del Sistema con aquellos

paises que estén en condiciones de hacerlo

SEGUNDO.- Los bancos centrales se comprometen a disponer de
la informacién real necesaria para desarrollar las pruebas, no mas alla del
31 de mayo de 1996.

TERCERO.- Las fechas indicadas para los trabajos y actividades
comprendidos en el cronograma, podran modificarse como resultado de la
evolucion de las tareas de implantacién. En tal caso, se solicita a la
Secretaria General que coordine con los bancos centrales la definicion de
otras fechas.

XXIX. ALADI/CFM/XXIX/ACTA - 26 de septiembre de 1996
RESOLUCION 81

PRIMERO. Los bancos centrales asumen el compromiso de
aceptar la canalizacion por Convenio de los pagos de los pagarés para
operaciones de descuento de instrumentos derivados de operaciones
comerciales emitidos o avalados por instituciones autorizadas y de pagos
de triangulacién comercial, sélo cuando sean puntualmente aprobados por
el banco central del pais emisor del pagaré o del pais del importador de la
mercaderia, en el caso de la triangulaciéon comercial. A tal efecto, estos
bancos centrales deberan comunicar al banco central del pais financiador,
por SWIFT u otro medio valido, la respectiva aprobacién. Esta autorizacion
por parte de los bancos centrales no exime a las instituciones autorizadas
del cumplimiento cabal de las normas del Convenio y su Reglamento para
tener derecho a reembolso.

Este compromiso es de caracter transitorio hasta que en la
préxima reunion de la Comision se considere su inclusion en el Convenio y
su Reglamento. En tal sentido, se solicita a la Secretaria General que
elabore un documento donde se revisen las normas del Convenio y su
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Reglamento, atinentes a estos mecanismos y se sugieran las
modificaciones correspondientes.

SEGUNDO. Encomendar a la préxima reunién de la Comision
Asesora que analice la conveniencia de recuperar el requisito de que todos
los instrumentos que emitan las respectivas instituciones autorizadas para
su curso por el Convenio sean siempre a cargo de instituciones autorizadas
con las que mantengan relaciones de corresponsalia. El estudio de esta
posibilidad comprendera una definicion del concepto de "relaciones de
corresponsalia” aplicable al Convenio para tales efectos.

RESOLUCION 82

PRIMERO. Aprobar el Sistema de Informacién sobre
Compromisos Asumidos a Futuro por las Instituciones Autorizadas
(SICOF) y establecer que el mismo comience a operar a partir del 14 de
octubre de 1996.

La informacién minima requerible para iniciar el funcionamiento
del SICOF comprendera la correspondiente a los instrumentos que se
emitan para curso por el Convenio a partir de la misma fecha.

A fin de perfeccionar el registro completo de informacién de
instrumentos recibidos, los bancos centrales solicitaran a sus respectivas
instituciones autorizadas que les comuniquen todos los instrumentos
recibidos que hayan sido emitidos con anterioridad al 14 de octubre de
1996, cuyo vencimiento o vencimientos se produzcan a partir del 2 de
enero de 1997. Para estos instrumentos, la condicion para el reembolso de
operaciones, prevista en el Articulo 2, del Reglamento ahora modificado,
también correra a partir del 2 de enero de 1997.

SEGUNDO. Aprobar, con vigencia a partir del 14 de octubre de
1996, las modificaciones y ampliaciones de las normas del Reglamento,
requeribles para el funcionamiento del SICOF, que figuran en Anexo II del
informe de la XXXIII reuniéon de la Comisién Asesora de Asuntos
Financieros y Monetarios, las que forman parte de esta Resolucion.

TERCERO. Con el fin de asegurar la puesta en vigencia del SICOF
por todos los Bancos Centrales en forma simultanea, la Secretaria General
realizara contactos inmediatos con los Centros Regionales y el Centro de

E. 53
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Operaciones, consultandoles sobre eventuales dificultades operativas para
cumplir oportunamente con su participacion. Si de la consulta resultase
que alguno de ellos requiriese un tiempo adicional para iniciar su
participacion, la Secretaria, con tres dias habiles de anticipacién a la fecha
establecida, comunicara tal hecho a todos los Bancos Centrales y
propondra una nueva fecha de inicio, la cual no podra exceder de 15 dias
corridos contados desde el 14 de octubre de 1996.

XXX. ALADI/CFM/XXX/ACTA - 10 de abril de 1997
RESOLUCION 83

1. Aprobar las actividades desarrolladas por los diferentes Centros
Regionales y por el Centro de Operaciones asi como los criterios y ajustes
acordados por la Comisién Asesora para posibilitar que el SICOF, a todos
sus efectos, cobre plena vigencia a partir del inicio del segundo periodo de
compensacion multilateral del afio 1997.

2. Adoptar las siguientes medidas de ajuste del SICAP/SICOF:

a) Incorporar la validacién de la fecha valor del reembolso para que
el SICAP/SICOF controle, en los tipos de instrumentos: cartas de
crédito y crédito documentario; letras correspondientes a
operaciones comerciales avaladas por "instituciones autorizadas";
y pagarés derivados de operaciones comerciales (PA y PE), que
esta fecha sea igual o posterior a la fecha de pago de la
negociacion; en los instrumentos: 6rdenes de pago; 6rdenes de
pago divisibles y giros nominativos, el control verificara que se
presenten dentro de su periodo de validez.

b) Desagregar e individualizar como "CCI" y "CDI", los intereses de las
cartas de crédito y crédito documentario, respectivamente, para
efectos de conciliacién.

RESOLUCION 84

1. Constituir un Grupo de Trabajo con el objeto de realizar una
revision general e integral del Convenio y su Reglamento, a fin de elaborar

E. 54
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una propuesta para consideracion de la XXXV Reunién de la Comision
Asesora.

Dentro de este objetivo, los bancos centrales presentaran a la
Secretaria General los temas que consideren necesario tratar para alcanzar
los fines buscados. Con tal informacion, que debera presentarse al menos
con 15 dias de anticipacion a la reunion, la Secretaria General elaborara y
distribuira a todos los miembros una agenda detallada y los trabajos y
ponencias que se le proporcionen sobre los puntos del temario.

2. El Grupo de Trabajo serd de constitucién abierta, pudiendo
participar todos los bancos centrales. Aquellos que eventualmente no
participen, procuraran hacer llegar al mismo, a través de la Secretaria,
trabajos conteniendo sugerencias especificas o generales.

3. El Grupo de Trabajo se reunira en primera instancia a comienzos
del mes de mayo de 1997, en fecha que se definira mediante consulta que
realizara la Secretaria General a todos los bancos centrales.

En caso de que se considere necesario la realizacion de reuniones
adicionales, el mismo Grupo de Trabajo definira la fecha de la convocatoria
correspondiente.

RESOLUCION 85

Encomendar a la Comisién Asesora que, a la luz del
perfeccionamiento del Protocolo de Soluciéon de Controversias y sus
efectos sobre el Sistema de Pagos, revise la recomendacion efectuada en su
trigésimocuarta reunion.

Como medida excepcional y transitoria mientras se realiza la
revision del Convenio de Pagos y su Reglamento, aprobar la siguiente
pauta para las compensaciones multilaterales correspondientes al primero
y segundo cuatrimestres de 1997: En los casos en que la compensacion
multilateral no se pueda realizar por razones distintas a las ocasionadas
por problemas de liquidez, el Banco Agente procederd a restituir las
transferencias recibidas para que los bancos centrales compensen
bilateralmente sus respectivos saldos.
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RESOLUCION 86

Modificar el Articulo 2, "Instrumentos”, del Reglamento del
Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos, el cual, en lo que se sefiala,
quedard redactado de la siguiente manera:

"Articulo 2.- "Instrumentos”

Todos los "instrumentos”, con excepciébn de los giros
nominativos, seran enviados por las "instituciones autorizadas" emisoras
directamente a las "instituciones autorizadas"” del otro pais.

Las operaciones de triangulacion comercial comprendidas en el
cuarto parrafo del Articulo 2 del "Convenio", previo a su realizacion,
deberan ser puestas en conocimiento y sometidas a autorizacion,
mediante comunicacién escrita, del "banco central” del pais importador de
la mercancia, el cual comunicara al "banco central" del pais financiador,
por un medio valido de acuerdo a los usos y practicas bancarias
internacionales, la respectiva aprobacion.

B) Pagarés para operaciones de descuento de "instrumentos”
derivados de operaciones comerciales emitidos o avalados por
"instituciones autorizadas" (PE)

Cuando una "institucion autorizada" del pais del exportador
recurra al descuento de un "instrumento” del que es tenedor, ante
una "institucién autorizada" de un tercer pais miembro del
"Convenio", emitird o avalard un Pagaré para operaciones de
descuento de 'instrumentos" derivados de operaciones
comerciales emitidos o avalados por "instituciones autorizadas”, a
favor de la entidad descontante, por el mismo importe y
vencimiento del "instrumento" correspondiente a la operacion
comercial.

Los pagarés de la referencia deberan ajustarse a los siguientes
requisitos:
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3) La emision del pagaré o el otorgamiento del aval debera
ser puesto en conocimiento y sometido a autorizacién previa,
mediante comunicaciéon escrita, por la "instituciéon autorizada"
emisora o avalista a su respectivo "banco central”, el cual
comunicara al "banco central” del pais financiador, por un medio
valido de trasmision de acuerdo a los usos y practicas bancarias
internacionales, la respectiva aprobacion.

XXXI. ALADI/CFM/XXXI/ACTA - 17 de septiembre de 1997
RESOLUCION 87

PRIMERO. Extender el plazo para la revision general e integral
del Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos y su Reglamento, hasta la
primera reunion ordinaria de 1998.

SEGUNDO. Interpretar que la expresién "por razones de fuerza
mayor" prevista en la definiciéon del Programa(s) Automatico(s) de Pago
del Convenio, Unicamente se refiere a problemas de liquidez.

TERCERO. Prorrogar la vigencia del procedimiento previsto en el
segundo parrafo de la Resolucidn 85, hasta que se concluya la revisién del
Convenio a que se refiere la Resolucion 84 y hasta que se adopte una
medida especifica respecto del supuesto de que trata dicho parrafo.

CUARTO. Determinar que solamente podran cursarse por el
sistema establecido en el Convenio, los pagos correspondientes a:

1) operaciones de comercio de bienes, asi como todos los servicios y
gastos relacionados con las mismas; y

2) operaciones de comercio de servicios no asociadas a comercio de
bienes, siempre y cuando estén comprendidas en acuerdos
bilaterales que celebren pares o grupos de bancos centrales.
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Lo anterior sin perjuicio de lo dispuesto en los parrafos tercero y
cuarto del Articulo 2 del Convenio.

En ningln caso se debera permitir que se cursen operaciones que
impliquen transferencias financieras puras, entendiéndose por éstas,
aquellas que implican una transferencia de fondos que no esta relacionada
con una operacion de comercio.

QUINTO. Sefialar que el Consejo podra adoptar resoluciones en
forma extraordinaria a través de medios de comunicacion fehacientes, a
solicitud de la Comision o de cualquier banco central. Para ello, la
Secretaria General de la ALADI realizara las consultas del caso a los
miembros del Consejo, en las cuales debera sefialarse, para cada caso, el
plazo de respuesta.

Dicha consulta debera ser notificada siguiendo el procedimiento
que la Secretaria informe previamente a todos los bancos centrales.

Al efecto, se considerara como abstenciéon cuando un banco
central no responda en el plazo establecido, aplicindose el mismo sistema
de votacién previsto en el Articulo 15 del Convenio. La Secretaria
elaborara un acta con el resultado de la votacién y la distribuira a todos los
miembros. La Resolucién adoptada mediante este mecanismo, tendra el
mismo efecto que una Resolucion ordinaria del Consejo.

XXXII. ALADI/CFM/Resolucion 88 (Extraordinaria): 2 de diciembre
de 1997; ALADI/CFM/XXXII/ACTA: 28 de mayo de 1998

RESOLUCION 88 (E)

PRIMERO.- Disponer que en los casos de operaciones cursadas
por Convenio, documentadas con cartas de crédito y créditos
documentarios, se vincule la canalizacién del pago de intereses solamente
al registro en el SICOF de la emision del instrumento respectivo, en lugar
de relacionarlo, como hasta ahora, con las negociaciones.

SEGUNDO.- Encomendar al Centro de Operaciones que, luego de
realizar los ajustes, mejoras e incorporaciones al SICAP que se detallan en
el Anexo 3 del informe de la Décima Reunién de Técnicos y Operativos del

E. 58
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SICAP, los cuales daran lugar a la version 3.30 del Sistema, aborde de
inmediato las siguientes actividades:

a) Desarrollar los trabajos necesarios para la implementacién de los
cambios de conversion del Sistema, que demanda su adaptacién a las
exigencias y requerimientos que plantea el cambio de siglo; y

b) Desarrollar los trabajos necesarios para ampliar en dos digitos la
secuencia eventual del Cédigo de Reembolso con el objeto de contemplar
la canalizacién por Convenio de operaciones con mas de noventa y nueve
(99) negociaciones.

El Centro de Operaciones estimara el impacto de lo indicado en a)
y b) sobre el sistema actual y presentara a todos los bancos centrales,
antes del 15 de enero de 1998, un cronograma tentativo de actividades,
junto con la identificacion del equipamiento y software estdndar
necesarios para su instalacién. La culminacién de estas tareas, que daran
lugar a la version 4.0 del Sistema, en principio no ird mas alla del 30 de
abril de 1998. La puesta en operacion de esta version debera
corresponder, por razones técnico-operativas, al inicio de un cuatrimestre.

RESOLUCION 89
EL CONSEJO PARA ASUNTOS FINANCIEROS Y MONETARIOS,

VISTO Sus Resoluciones 84 y 87, asi como el informe de la XXXVI Reunién
de la Comision Asesora de Asuntos Financieros y Monetarios;

CONSIDERANDO Que en las actividades cumplidas hasta el presente se
han logrado acuerdos y/o avances sobre la mayoria de los aspectos
basicos considerados en el marco de la revisién general del Convenio;

Que, sin perjuicio de lo anterior, no se ha logrado
coincidencia sobre algunas materias, cuya consideracion parece agotada
dentro de los términos de discusién hasta ahora manejados;

Que, por otra parte, en la tltima reunién de la
Comision Asesora, surgieron ideas que, conforme al tratamiento que
recibieron y al posterior resultado de las consultas formuladas a los
bancos centrales miembros a solicitud de la propia Comisién, requieren un
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estudio adicional exhaustivo por su novedad y eventual significaciéon sobre
la concepcién actual del Convenio,

TENIENDO EN CUENTA que, con el fin de cumplir cabalmente con
los mandatos establecidos por las antedichas Resoluciones 84 y 87, se hace
conveniente abrir una instancia adicional de consideracién de algunas
materias cuyo tratamiento no ha concluido y de las nuevas iniciativas
planteadas en el seno de la tltima reunién de la Comisién Asesora,

RESUELVE:

PRIMERO.- Encomendar a la Comisién Asesora que culmine el
proceso de revisién integral del Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos y
su Reglamento, a objeto de que el informe con los resultados obtenidos sea
sometido a la consideracién del Consejo para Asuntos Financieros y
Monetarios, en su préxima reunion.

SEGUNDO.- Exhortar a los bancos centrales miembros que, a través
de la Secretaria General y con anterioridad suficiente a la fecha de la
proxima reuniéon de la Comisién Asesora, intercambien opiniones y
desarrollos técnicos sobre los temas pendientes de solucién y sobre otros
que consideren necesario dilucidar para culminar el proceso de revisién.

TERCERO.- Solicitar a la Secretaria General que elabore y
distribuya entre los bancos centrales, con suficiente anticipacion, un
documento que contemple el estado actual de la revisiéon del Convenio y su
Reglamento, sefialando, cuando sea el caso, las alternativas o estados de
avance existentes.

XXXIII. ALADI/CFM/XXXIII/Acta - 2 de octubre de 1998
RESOLUCION 90
EL CONSEJO PARA ASUNTOS FINANCIEROS Y MONETARIOS,

VISTO Sus Resoluciones 84, 87 y 89, relacionadas con el proceso de
revision del Convenio, asi como los informes de los Grupos de Trabajo
constituidos al efecto y los informes de las XXXV, XXXVI y XXXVII
Reuniones de la Comisidn Asesora de Asuntos Financieros y Monetarios;
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CONSIDERANDO Que, como resultado de las actividades cumplidas
hasta el presente, ha culminado el mencionado proceso de revision;

Que la XXXVII Reunién de la Comisién Asesora de
Asuntos Financieros y Monetarios, acordé recomendar a este Consejo la
aprobacion y suscripciéon de un Protocolo Modificatorio del Convenio de
Pagos y Créditos Reciprocos y la aprobacién de cambios en el Reglamento
del mismo,

RESUELVE:

PRIMERO.- Aprobar el Protocolo Modificatorio del Convenio de Pagos
y Créditos Reciprocos que figura en Anexo 2 a esta Acta y recomendar a los
bancos centrales miembros que lo suscriban en esta oportunidad.

SEGUNDO.- Aprobar las modificaciones al Reglamento del Convenio
de Pagos y Créditos Reciprocos que constan en Anexo 3 a esta Acta.

TERCERO.- Las antedichas modificaciones entraran en vigencia el 30
de Octubre de 1998, salvo el caso de las normas reglamentarias referentes
a: la tasa de interés del Convenio, las que por el procedimiento de calculo
establecido, cobraran vigor al inicio del primer periodo de compensacion
de 1999; y la modificacion del Articulo 18, punto 1, del Reglamento,
referente a la adicién de dos digitos a la secuencia eventual de reembolso,
la que se hara efectiva en la misma fecha en que entre en vigencia la
version 4.0 del SICAP/ALADI.

XXXIV. ALADI/CFM/XXXIV/Acta - 12 de mayo de 1999
RESOLUCION 91

1. Establecer que el tercer periodo de compensacion de 1999 tendra
como fecha de cierre el 30 de noviembre del mismo afio.

2. Los bancos centrales con saldos deudores deberan efectuar la
transferencia respectiva a la orden del Agente en el Corresponsal
comun, a mas tardar a las 11:00 horas en la plaza de este ultimo en la
fecha valor, que serd el 9 de diciembre de 1999.
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Para el tercer periodo de compensacion multilateral de 1999, el
Agente aplicara el promedio aritmético simple de la Libor diaria a 4
meses correspondiente al periodo 1° de setiembre al 15 de noviembre
de 1999, agregando un punto porcentual.

3. Establecer que el primer periodo de compensacion del afio 2000
incluira el mes de diciembre de 1999.

4. Para el primer periodo de compensacion del afio 2000, el Agente
aplicara el promedio aritmético simple de la Libor diaria a 4 meses
correspondiente al periodo 1° de diciembre de 1999 al 15 de abril de
2000, agregando un punto porcentual.

5. En aquellos aspectos no previstos en la presente Resolucién, la
compensacion multilateral correspondiente al tercer periodo del
1999 y el primer periodo del 2000, estaran sujetas al procedimiento
previsto en el Convenio y su Reglamento.

6. Dejar constancia que la presente medida, de caracter excepcional, se
adopta como prevision adicional para controlar los efectos que puede
acarrear el paso al afio 2000 sobre las transacciones que se cursan por
sistemas informaticos.

XXXV. ALADI/CFM/XXXV/Acta - 23 de septiembre de 1999 - Ninguna
Resolucion

XXXVI. ALADI/CFM/XXXVI/Acta - 19 de mayo de 2000
RESOLUCION 92

a) Tomar conocimiento que la Secretaria General ha contratado a un
consultor externo a fin de evaluar el perfeccionamiento y/o la
adaptacion del Convenio a la situacién econdmica actual y
solicitarle que en su desarrollo se considere el contenido del
informe de la XL reuniéon de la Comisiéon Asesora de Asuntos
Financieros y Monetarios.
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b) Solicitar asimismo a la Secretaria General que, una vez concluido el
estudio, lo haga llegar a todos los bancos centrales para su andlisis
interno, con dos meses de antelacién a la fecha de la préxima
reunion de la Comisiéon Asesora; y

c) Encomendar a la Secretaria General que incluya en la agenda de la
préxima reuniéon de la Comisién Asesora, el andlisis del estudio
preparado por el consultor contratado al efecto, asi como la
proposicion contenida en el Anexo 3 del informe de la ultima
reunion de la Comisién y cualesquiera otras iniciativas o
sugerencias relacionadas que presenten los bancos centrales.

XXXVII. ALADI/CFM/XXXVII/Acta - 24 de mayo de 2001
RESOLUCION 93

1. Modificar el Articulo 2, "Instrumentos”, sexto parrafo, del
Reglamento del Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos, el cual,
quedara redactado de la siguiente manera:

"Articulo 2.- "Instrumentos”

Las "instituciones autorizadas" deberan informar a sus respectivos
"bancos centrales” los "instrumentos recibidos" a los efectos de su
registro en el "SICOF", en el plazo que establezca cada "banco
central”, el que no podra exceder de 20 dias calendario contados a
partir de la fecha de emisibn de los correspondientes
"instrumentos". La provision de esta informacion, dentro del plazo
estipulado anteriormente, serd condicién indispensable para que
las "instituciones autorizadas" tengan derecho al reembolso. En
caso de que la misma no se provea oportunamente, sélo podra ser
ingresada al "SICOF", previa conformidad del "banco central” del
pais emisor del "instrumento".
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2. Esta modificacién entrara a regir a partir del primero de julio de
2001.

ALADI/CFM/Resolucion 94 (E) - 6 de noviembre de 2002
EL CONSEJO PARA ASUNTOS FINANCIEROS Y MONETARIOS,

VISTO: los articulos decimoquinto del Convenio de Pagos y quinto de la
Resolucion 87 del Consejo para Asuntos Financieros y Monetarios de la
ALADJ;

CONSIDERANDO: que, entre los dias 18 y 20 de marzo de 2002, se celebrd
la Cuadragésimo segunda Reunion de la Comision Asesora de Asuntos
Financieros y Monetarios (ALADI/CAFM/XLII/Informe), en Montevideo,
Uruguay;

TENIENDO EN CUENTA: que, consultados los Bancos Centrales miembros,
existe disposicion de aplicar al caso la prevision establecida por el articulo
quinto de la Resolucién 87 de este Consejo;

ACUERDA adoptar, en forma extraordinaria, la siguiente:

RESOLUCION 94 (E)

Aprobar el informe de la Cuadragésimo segunda Reunién de la Comision
Asesora de Asuntos Financieros y Monetarios.

ALADI/CFM/Resoluciéon 95 (E) - 7 de noviembre de 2003
EL CONSEJO PARA ASUNTOS FINANCIEROS Y MONETARIOS,

VISTO: Los articulos decimoquinto del Convenio de Pagos y quinto de la
Resolucion 87 del Consejo para Asuntos Financieros y Monetarios de la
ALADIJ;
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CONSIDERANDO: Que, durante los dias 8, 9 y 10 de julio de 2003, se
celebré la Cuadragésimo tercera Reuniéon de la Comisién Asesora de
Asuntos Financieros y Monetarios, en Montevideo, Uruguay;

Que, en esa oportunidad, la Comisiéon analizé y
consideré una serie de aspectos vinculados al Convenio de Pagos y
Créditos Reciprocos (ALADI/CAFM/XLIII/Informe);

TENIENDO EN CUENTA: Que, consultados los bancos centrales miembros,
existe disposicion de aplicar al caso la prevision establecida por el articulo
quinto de la Resolucion 87 de este Consejo;

ACUERDA adoptar, en forma extraordinaria, la siguiente:
RESOLUCION 95 (E)

Aprobar el informe de la Cuadragésimo tercera Reunién de la Comision
Asesora de Asuntos Financieros y Monetarios.

ALADI/CFM/Resolucion 96 (E) - 7 de noviembre de 2003
EL CONSEJO PARA ASUNTOS FINANCIEROS Y MONETARIOS,

VISTO: Los articulos decimoquinto del Convenio de Pagos y quinto de la
Resolucion 87 del Consejo para Asuntos Financieros y Monetarios de la
ALADJ;

CONSIDERANDO: Que, durante los dias 8, 9 y 10 de julio de 2003, se
celebré la Cuadragésimo tercera Reuniéon de la Comision Asesora de
Asuntos Financieros y Monetarios (ALADI/CAFM/XLIII/Informe), en
Montevideo, Uruguay;

Que, en el titulo III, punto 2, literal e) de dicho
informe, la Comisién Asesora sugiere la elevacion, a consideracion del
Consejo para Asuntos Financieros y Monetarios, de un proyecto de
recomendacion relacionado con la definicién y utilizacién del Sistema de
Compromisos (SICOM) y su incorporaciéon al marco normativo del
Convenio de Pagos;
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TENIENDO EN CUENTA: Que, consultados los bancos centrales miembros,
existe disposicién de aplicar al caso la prevision establecida por el articulo
quinto de la Resolucién 87 de este Consejo;

ACUERDA adoptar, en forma extraordinaria, la siguiente:
RESOLUCION 96 (E)

1. Modificar e incorporar en el texto del Reglamento del Convenio
de Pagos y Créditos Reciprocos lo siguiente:

REGLAMENTO DEL CONVENIO DE PAGOS Y CREDITOS
RECIPROCOS

A efectos de brevedad, ademds de las definiciones incluidas en el
Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos, en este "Reglamento” se
estableceran las siguientes:

"SICOM™: Es el Sistema de Informacion de Compromisos
asumidos a futuro, vinculado al "SICAP/ALADI", por el
cual las "instituciones autorizadas" del importador
registran los "instrumentos" emitidos, y los "bancos
centrales" intercambian, en forma automatizada,
informacion sobre los mismos, en forma previa a la
cancelacion del reembolso.

Articulo 21.- E]1 "SICOF" detallar3, dependiendo del "instrumento” que
se trate: "Cdédigo de Reembolso”; monto; fechas de emision y
vencimiento o expiracién (cuando se conociere); "institucion
autorizada" receptora y estado del ‘“instrumento” (emision,
negociacion, modificacién, anulacion).

La periodicidad de transmisién entre los "bancos centrales" sera diaria.
Articulo 22.- "SICOM"

Es el sistema de informacion vinculado al "SICAP/ALADI", que permite
el acceso a los datos de los "instrumentos" emitidos por las
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"instituciones autorizadas" de un pais, y el intercambio automatizado
de informacién entre los "bancos centrales”.

La periodicidad de transmision entre los "bancos centrales"” sera diaria.

Articulo 23.- En el caso de que la fecha de emision sea distinta de la del
"SICOF", prevalecera la fecha de emision del "SICOM",

2) La utilizacion del SICOM sera obligatoria a partir del 1° de enero de
2004.

ALADI/CFM/Resolucion 97 (E) - 8 de diciembre de 2004
EL CONSE]JO PARA ASUNTOS FINANCIEROS Y MONETARIOS,

VISTO:  Los articulos decimoquinto del Convenio de Pagos y quinto de
la Resolucién 87 del Consejo para Asuntos Financieros y Monetarios de la
ALADI;

CONSIDERANDO: Que, durante los dias 10, 11 y 12 de agosto de 2004 se
celebré la Cuadragésimo Cuarta Reunion de la Comisién Asesora de
Asuntos Financieros y Monetarios (ALADI/CAFM/XLIV/Informe), en la
sede de la ALADI, en Montevideo, Uruguay;

Que, en esa oportunidad, la Comisién Asesora
acordd que este Informe final sea aprobado por el Consejo para Asuntos
Financieros y Monetarios en ocasion de la primera reunién de este 6rgano,
en el afio 2005;

Que, en el Titulo III Desarrollo de los trabajos,
punto 2 SICAP/SICOF/SICOM: Informe sobre el funcionamiento y
alternativas de mejoramiento, el Centro de Operaciones del SICAP
presentd una propuesta vinculada a la modernizacién de este Sistema
teniendo en cuenta las nuevas tecnologias existentes;

Que, en el Titulo III Desarrollo de los trabajo, punto
5 Otros Asuntos, la Comisiéon Asesora acordd la visita de técnicos de los
bancos centrales miembros al Centro de Operaciones del SICAP con el fin
de realizar una evaluacién del funcionamiento, procedimientos, riesgos
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operacionales y programas que integran el SICAP/ALADI; debiendo emitir
un informe al respecto.

Que, lo establecido anteriormente responde a
trabajos y evaluaciones relacionadas con el mejoramiento y
perfeccionamiento del sistema SICAP/ALADI, aspectos que el Centro de
Operaciones se encuentra desarrollando y que no serfa conveniente
retrasar;

TENIENDO EN CUENTA: Que, consultados los bancos centrales miembros,
existe disposicion de aplicar al caso la prevision establecida por el articulo
quinto de la Resolucién 87 de este Consejo;

ACUERDA adoptar, en forma extraordinaria, la siguiente:
RESOLUCION 97 (E)

PRIMERO.- Aprobar el punto 2 referido al SICAP/SICOF/SICOM:
Informe sobre el funcionamiento y alternativas de mejoramiento, y lo
dispuesto en el punto 5 "Otros Asuntos" relacionado con la visita al Centro
de Operaciones del SICAP/ALADI por parte de los técnicos de los bancos
centrales miembros, ambos temas integrantes del "Titulo III Desarrollo de
los trabajos” del Informe Final de la Cuadragésimo Cuarta Reunién de la
Comision Asesora de Asuntos Financieros y Monetarios, celebrada en
Montevideo, Uruguay, durante los dias 10 al 12 de agosto de 2004.

XXXVIIL. ALADI/CFM/XXXVIII/Acta - 29 de abril de 2005
RESOLUCION 98

1. Modificar los textos del Convenio de Pagos y del Reglamento, de
acuerdo con lo siguiente:

CONVENIO DE PAGOS Y CREDITOS RECIPROCOS
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CONVIENEN en modificar el Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos de la
ALADI a tenor de los articulos que a continuacién se consignan, en los
cuales, con fines de brevedad se denominara:

"Linea(s) de crédito™: A la linea de crédito reciproco que establecen
entre si pares de "bancos centrales” para
posibilitar el pago diferido del saldo de los
"débitos" de las "cuentas" que se lleven entre
ellos.

Articulo 21.- A los efectos del "Convenio” los "bancos centrales” podran
otorgarse "lineas de crédito" por el monto que, de comun acuerdo,
establezcan.

Liquidaciones anticipadas

Articulo 23.- Cualquier exceso sobre el limite de la "linea de crédito"
debera ser pagado por el "banco central" deudor al "banco central”
acreedor dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes de producido dicho
exceso, mediante "transferencia" o a través del sistema previsto en el
Articulo 25 del "Convenio", caso en el cual, se deberd indicar, en la misma
fecha, las posibilidades de cesién multilateral de crédito que existen,
siempre que la situacidn de exceso se presente con anterioridad a los diez
(10) dias antes del cierre del "periodo”.

Si el exceso de la "linea de crédito" se presenta dentro de los ultimos diez
(10) dias del "periodo", dicho excedente se pagard por medio de la
"compensacion”.

En el caso de incumplimiento de un "Programa Automatico de Pago" no
correspondera el pago de los excesos de las "lineas de crédito” o el uso
multilateral de margenes de "linea de crédito" establecido por el Articulo
25, desde el "banco central” con "Programa Automatico de Pago"
incumplido hacia los demas "bancos centrales” o viceversa, mientras
aquella circunstancia se mantenga.



Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos - Normativa

Articulo 24.- En cualquier oportunidad cada "banco central" deudor
podra efectuar pagos al "banco central" acreedor, sobre la posicion
bilateral del dia anterior, en forma parcial o sin superar el total del mismo,
mediante "transferencia", y siempre que lo haga hasta cinco (5) dias antes
de la fecha de cierre del "periodo”.

Ampliacién, disminucién v revocacién de la "linea de crédito”

Articulo 27.- Cada "banco central” podra solicitar a otro, por escrito, la
ampliacion o disminucién del monto de la "linea de crédito".

Cualquier "banco central" podra revocar la "linea de crédito" otorgada a
otro "banco central", lo cual se hara efectivo a los diez (10) dias, contados a
partir de la fecha en que se realice la pertinente comunicacién. Los pagos
correspondientes a los "débitos" de "instrumentos" emitidos al amparo del
"Convenio" durante la vigencia de la "linea de crédito", continuaran sujetos
a las disposiciones del Titulo Tercero del "Convenio".

REGLAMENTO DEL CONVENIO DE PAGOS Y CREDITOS RECIPROCOS
Articulo 1.- "Linea de crédito”

La "linea de crédito" y sus modificaciones se formalizaran mediante el
intercambio de comunicaciones escritas entre pares de "bancos centrales”
en las cuales se indicara: el monto de la "linea de crédito" y la fecha en que
ésta entra en vigencia. En el caso de revocacion, el "banco central” debera
comunicarla al "banco central” de que se trate.

Los "bancos centrales" deberan informar a la "Secretaria" el
establecimiento, ampliacién, disminucién y revocaciéon de la "linea de
crédito" y ésta lo comunicard a los demas "miembros” y al "Centro de
Operaciones”, el dia habil siguiente de recibida dicha comunicacién.

2. Encomendar al Centro de Operaciones que realice
prioritariamente  las  modificaciones  necesarias al  Sistema

E. 70
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SICAP/SICOF/SICOM, teniendo en cuenta lo sefialado en el numeral 1°
anterior.

3. La modificacién de los articulos consignados en el numeral 1°
entrard a regir a partir del tercer periodo de compensacién del afio 2005, o
en su defecto, el primero de enero de 2006.

XXXIX. ALADI/CFM/XXXIX/Acta - 19 de mayo de 2006
RESOLUCION 99
EL CONSEJO PARA ASUNTOS FINANCIEROS Y MONETARIOS,

VISTO: El Acta de la Trigésimo Octava Reunion del Consejo para
Asuntos Financieros y Monetarios y el informe de la Cuadragésimo Cuarta
Reunion de la Comision Asesora de Asuntos Financieros y Monetarios.

CONSIDERANDO: Que el Consejo para Asuntos Financieros y
Monetarios adopté en su Trigésimo Octava Reunién, la Resolucién 98
relacionada con la exigibilidad inmediata de las sumas que exceden los
limites bilaterales de crédito (ALADI/CFM/XXXVIII/Acta, del 29 de abril de
2005).

Que dicha Resoluciéon implica
modificaciones en el Convenio de Pagos en la definicién de Linea(s) de
crédito, en los articulos 21, 23, 24 y 27 del mismo, y aprueba la
modificacidn del articulo 1° de su Reglamento.

Que es necesario la aprobacién y
suscripcion de un Protocolo Modificatorio del Convenio de Pagos y
Créditos Reciprocos para que entren en vigencia las modificaciones en la
definicion de Linea(s) de crédito y en los articulos del texto del Convenio.

RESUELVE:

PRIMERO.- Aprobar el Protocolo Modificatorio que figura en
Anexo 2 de la presente Acta y recomendar a los bancos centrales
miembros que lo suscriban en esta oportunidad.

SEGUNDO.- El Protocolo Modificatorio y la Resolucion 98 entraran
en vigencia el 1° de julio de 2006.
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XL. ALADI/CFM/XL/Acta - 18 de mayo de 2007
RESOLUCION 100

PRIMERO.- Modificar el texto del Reglamento del Convenio de Pagos, de
acuerdo con lo siguiente:

Articulo 18.- "Codigo de Reembolso" "SICAP/ALADI"

Para la canalizacion de "instrumentos" por el "Convenio" sera
obligatoria su identificaciéon mediante el "Cédigo de Reembolso”, cuyas
caracteristicas y normas de aplicacion se desarrollan a continuacion:

1. El "Cédigo de Reembolso" es el conjunto de campos y sus
respectivos digitos, destinado a identificar cada uno de los
"instrumentos” canalizables por el "Convenio", que emitan las
"instituciones autorizadas"”, asi como su procedencia. Consta de
dieciséis (16) digitos, mas cuatro (4) opcionales a utilizarse en el
caso de operaciones divisibles, los que se distribuyen en los
siguientes campos:

Campos Digitos

-Banco/plaza

-Tipo de "instrumento"

-Afio de emision

-Numero de secuencia

-Digito de chequeo

-Secuencia eventual de reembolso

N O

2. El contenido de los citados campos asi como los procedimientos
para su conformacion se describen a continuacidn:

c) Aiio de emision

Este campo consta de cuatro (4) digitos y se refiere al afio en que
se genera el "Cédigo de Reembolso”. (Por ejemplo, para 2006, se
utilizara 2006).
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e) Digito de chequeo

Este campo consta de un solo digito que serd generado por el
método del Moédulo 10, que figura en Anexo E a este
"Reglamento”. Se calculara sobre los primeros quince (15) digitos
del "Coédigo de Reembolso" y ocupara la posicion dieciséis (16).
Los cuatro digitos de secuencia eventual, que se indican en el
campo que sigue a éste, no forman parte del calculo para el digito
de chequeo.

SEGUNDO.- Modificar el Anexo E del Reglamento del Convenio de Pagos, el
cual quedara redactado de la siguiente forma:

ANEXO E

Calculo del Digito de Chequeo

1.

Multiplique por los factores 1,2,1,2,1,21,2,1,2,1,2,1,2,1,
respectivamente, cada posicion del nimero del Cddigo de
Reembolso, empezando desde el primer digito del extremo
izquierdo.

. Sume los digitos de los productos.

. Reste la suma del siguiente nimero mas alto que termine en cero.

Cuando la suma termine en cero, el digito de chequeo sera cero.

La diferencia es el digito de chequeo.

Ejemplo
-Banco/plaza 1206
-Tipo de instrumento 1
-Afio de emisién (2006) 2006
-Numero de secuencia 013457
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Calculo

-Numero basico 120612006013457
-Factores 121212121212121
-Multiplicacion 1,4,0,12,1,4,0,0,6,0,1,6,4,10,7
-Acumulacién de digitos 1,4,0,3,1,4,0,0,6,0,1,6,4,1,7
-Suma 1+4+0+3+1+4+0+0+6+0+1+6+4+1+7=38
-Siguiente ndmero mas

alto terminado en cero 40
-Resta 40-38=2
DIGITO DE CHEQUEO 2

TERCERO.- Los Bancos Centrales coordinardn con sus Instituciones
Financieras autorizadas locales los procedimientos pertinentes que
permitan ajustar los sistemas a la nueva estructura del Coédigo de
Reembolso.

CUARTO.- Esta estructura del Cédigo de Reembolso entrara en vigencia el
2 de enero de 2008.

ALADI/CFM/Resolucion 101(E) - 30 de agosto de 2007
EL CONSEJO PARA ASUNTOS FINANCIEROS Y MONETARIOS,

VISTO: Los articulos Decimoquinto del Convenio de Pagos y Quinto de la
Resolucién 87 del Consejo para Asuntos Financieros y Monetarios y el Acta
de la Cuadragésima Reunidn del citado Consejo.

CONSIDERANDO: Que durante los dias 14, 15y 16 de noviembre de 2006
se celebré la Décimo Primera Reunién de Técnicos del SICAP/ALADI
(SICAP/ALADI/XI/Informe), en Lima, Pery;

Que durante los dias 5, 6 y 7 de diciembre de
2006 se celebro la Cuadragésimo Séptima Reunidn de la Comision Asesora
de Asuntos Financieros y Monetarios (ALADI/CAFM/XLVII/Informe), en
Montevideo, Uruguay;
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Que el dia 18 de mayo de 2007 se celebro la
Cuadragésima Reuniéon del Consejo para Asuntos Financieros vy
Monetarios (ALADI/CFM/XL/Acta), en Montevideo, Uruguay;

Que el citado Consejo aprobé en esa
oportunidad, la Resoluciéon 100 relacionada con la nueva estructura del
Codigo de Reembolso del SICAP/ALADI, estableciéndose que la misma
entrard a regir desde el 2 de enero de 2008;

Que asimismo, de acuerdo a lo previsto el
literal g) “Puesta en producciéon” del numeral 1V.2 “SICAP/ALADI: Informe
de la XI Reuniéon de Técnicos” de la referida Acta, encomend6 a la
Secretaria General la realizacion de las coordinaciones necesarias entre los
Bancos Centrales y el Centro de Operaciones para determinar la fecha de
inicio de la versiéon Web del SICAP, asi como la utilizaciéon del mecanismo
de Resolucion Extraordinaria para aprobar la puesta en produccién de la
misma;

Que los Bancos Centrales y el Centro de
Operaciones realizaron pruebas adicionales que permitieron ajustar la
version Web del SICAP a los requerimientos de funcionamiento
establecidos oportunamente.

TENIENDO EN CUENTA: La certificacion de las pruebas y la
conformidad manifestada por los Bancos Centrales y el Centro de
Operaciones respecto a la fecha de la puesta en produccion de la versiéon
Web del SICAP,

ACUERDA adoptar, en forma extraordinaria, la siguiente:
RESOLUCION 101 (E)

Aprobar que la version Web del SICAP comience a operar desde el 14 de
setiembre de 2007.
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XLI. ALADI/CFM/XLI/Acta - 8 de mayo de 2008
RESOLUCION 102

1. Dejar sin efecto el segundo parrafo del numeral 2 de la Resolucién 56
del 20 de septiembre de 1989.

2. Modificar el articulo 12 “Centro de Operaciones” del Reglamento del
Convenio de Pagos, el que quedara redactado de la siguiente forma:

c) Ejecutar los trabajos de recepcioén, ordenamiento y actualizacion de
la informacién y transmision de los mensajes;

d) Brindar apoyo técnico y operativo adecuado a las necesidades del
Sistema; y

e) Elaborar, implementar, actualizar y divulgar el plan de
contingencia, observando los estandares internacionales.

3. Dichas modificaciones comenzaran a regir a partir de la fecha de la
presente Resolucion.

XLII. ALADI/CFM/XLII/Acta - 15 de mayo de 2009 - Ninguna
Resolucion

XLIII. ALADI/CFM/XLIII/Acta - 14 de mayo de 2010 - Ninguna
Resolucion
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XLIV. ALADI/CFM/XLIV/Acta - 6 de mayo de 2011
RESOLUCION 103

PRIMERO.- Modificar el numeral 3, Conciliacion de saldos, del
Articulo 8, Mecanica operativa, del Reglamento del Convenio de Pagos y
Créditos Reciprocos, el cual quedara redactado de la siguiente forma:

Articulo 8.- Mecanica operativa

3. Conciliacion de saldos

Cada "banco central”, con la informacion recibida a través del
"SICAP/ALADI" conciliara el saldo de la Cuenta Convenio A) que le
envie otro "banco central”, con el saldo de la correspondiente Cuenta
Convenio B). Los "bancos centrales” se comunicaran a la brevedad
posible, su conformidad con el saldo de los "débitos" hechos por el otro
"banco central". Al cierre de cada "periodo” dicha conformidad incluira
también el monto de los intereses calculados. En caso de no existir
conformidad, se enviaran las observaciones que estimen pertinentes.
Los "débitos" efectuados en las Cuentas Convenio A) se consideraran
aceptados si después de transcurridos cuatro meses desde la fecha de
su registro no han sido objeto de observaciones por parte del "banco
central” cuya Cuenta Convenio ha sido debitada.

Al fin de cada "periodo", los "bancos centrales" se comunicaran
entre si y al "Agente", a través del "SICAP/ALADI" o por otro medio de
comunicaciéon fehaciente el saldo acumulado de "débitos", y
separadamente los intereses devengados durante dicho "periodo”.

SEGUNDO.- Esta modificacion entrara en vigencia a partir de los nueve
meses de la fecha de la presente Resolucion.
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RESOLUCION 104

PRIMERO.- Modificar el parrafo sexto del Articulo 2, “Instrumentos”, del
Reglamento del Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos, el cual quedara
redactado de la siguiente manera:

Articulo 2.- “Instrumentos”

Las "instituciones autorizadas" deberan informar a sus respectivos
"bancos centrales” los "instrumentos recibidos” para su registro en el
"SICOF". Los registros deberan ser realizados en el plazo que establezca
cada “banco central”, el cual no podra exceder de 20 dias calendario
contados a partir de la fecha de emisién en el caso de cartas de crédito y de
créditos documentarios, y a partir de la fecha de negociacién para los
demas “instrumentos” de pago. La provisién de esta informacion, dentro
del plazo estipulado anteriormente, sera condicién indispensable para que
las "instituciones autorizadas” tengan derecho al reembolso. En caso que
la misma no se provea oportunamente, sélo podra ser ingresada al "SICOF"
previa conformidad del "banco central” del pais emisor del "instrumento".

SEGUNDO.- Esta modificacién entrara en vigencia a partir de la fecha de la
presente Resolucion.

RESOLUCION 105

Interpretar que la palabra “monto” sefialada en el numeral 5 del Articulo 8
del Reglamento del Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos incluye los
intereses.
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RESOLUCION 106

PRIMERO.- Incorporar en el texto del Reglamento del Convenio de
Pagos y Créditos Reciprocos el procedimiento para el ingreso de nuevos
miembros al Convenio de Pagos, el que quedara redactado de la siguiente
forma:

CAPITULO IV

Articulo 24.- Procedimiento para el ingreso de nuevos miembros al
Convenio de Pagos

a) El Banco Central solicitante o la instituciéon que en el respectivo
pais ejerza las funciones de tal, debera presentar una nota de
solicitud de adhesién acompafiada con la informacion establecida
en este procedimiento, literal e), dirigida al Secretario General de
la ALADI suscrita por el Presidente, Gobernador, Gerente General o
Director General, facultado para ello, en la cual debera sefialar que
en caso de ser aceptada su solicitud, se compromete a cumplir con
todas las disposiciones del Convenio de Pagos.

b) Una vez recibida la solicitud de adhesiéon con la informaciéon
completa, la Secretaria General la pondra en conocimiento de las
maximas autoridades de los Bancos Centrales miembros del
Convenio de Pagos, en un plazo no mayor a quince dias habiles de
recibida.

c) La Secretaria General incorporara la solicitud de adhesién en la
agenda provisional de la proxima Reuniéon del Consejo para
Asuntos Financieros y Monetarios para su consideracion.

d) Sin perjuicio de lo establecido en el punto anterior, un Banco
Central podra solicitar a la Secretaria General que habilite el
mecanismo de Resolucién Extraordinaria para que la Comision
Asesora considere la referida solicitud.

e) Para su analisis técnico, el Banco Central solicitante o la institucién
que en el respectivo pais ejerza las funciones de tal, debera
presentar a la Secretaria General la siguiente informacidn:
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Aspectos generales v vinculados a las relaciones econdémicas con el
exterior

- Carta Organica del Banco Central, o de la institucién equivalente
que ejerza las funciones de tal.

- Breve andlisis de la situacion econémica de los ultimos cinco
afios y perspectivas para los préximos dos afios.

- Descripciéon de la politica cambiaria y del movimiento de
capitales desarrollados en los tltimos cinco afios y perspectivas
-en particular detallar, sistema cambiario y restricciones, si las
hubiera, al movimiento de capitales-.

- Intercambio comercial con los paises miembros del Convenio
de Pagos de los ultimos cinco afios.

- Balanza de pagos y balanza comercial de los tltimos cinco afios.

- Evolucion de los términos de intercambio y tipo de cambio real
de los ultimos cinco afios.

- Posicion de Inversiéon Internacional y de Reservas
Internacionales de los ultimos cinco afios.

- Grado operativo (transferencias y depositos) relacionado con la
plaza de Nueva York.

- Producto Interno Bruto (PIB) de los ultimos cinco afios y
proyeccion de los siguientes dos afios.

Endeudamiento

- Deuda externa total (publica y privada) de los ultimos cinco
afios por tipo de acreedor.

- Calendario de vencimientos de la deuda externa total
(amortizaciones e intereses).

- Situacion de las deudas pendientes con los paises miembros del
Convenio de Pagos.

- Acuerdos de pagos y compensacion, bilaterales y/o regionales
en los cuales participa.
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g)

h)

j)

k)

- Calificacion de riesgo soberano y udltimo informe emitido por
una agencia calificadora de riesgos.

Sistema financiero

- Informe de estabilidad financiera donde se describe el sistema
financiero, en particular, el sector bancario y/o entidades
financieras dedicadas al comercio exterior (informacién
estadistica relativa al listado de instituciones por activos, por
rentabilidad, por origen del capital: publico, privado nacional,
privado extranjero, subsector de actividad).

- Descripcion de la politica bancaria y crediticia de los Ultimos
cinco afios.

La informaciéon que se proporcione debera estar expresada en
millones de délares americanos.

En el caso que la solicitud de adhesion fuera derivada a la
Comisién Asesora, la misma elevara al Consejo un informe
ejecutivo que contenga los puntos técnicos relevantes.

El Consejo tomara conocimiento del informe de la Comisién
Asesora, si lo hubiere, y adoptara una decisién al respecto, la
misma que serd comunicada por la Secretaria General al Banco
Central solicitante o a la institucion que en el respectivo pais ejerza
las funciones de tal, y a los Bancos Centrales miembros.

En caso que la solicitud de adhesién sea aprobada por el Consejo,
la Secretaria General comunicara dicha aceptacién a los demas
Bancos Centrales, al Banco Agente y al Centro de Operaciones para
coordinar los aspectos referidos a este nuevo ingreso.

El Banco Central adherente se obliga a suscribir todos los
Protocolos, Acuerdos, y demas documentos vinculados con el
Convenio de Pagos, que sean necesarios a los fines de su
participacién en dicho Convenio.

El Banco Central adherente debera cumplir con los requisitos
técnicos que establezca el Centro de Operaciones.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 17 del Convenio de
Pagos, la adhesion de un Banco Central, cuya solicitud de ingreso

E. 81
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hubiere sido aprobada por el Consejo, sera efectiva a partir de la
fecha de inicio del periodo siguiente al que esté en condiciones de
concurrir a la compensacién con, por lo menos, cuatro lineas de
crédito pactadas con los miembros; a partir de ese momento el
Banco Central adherente podra participar en las reuniones de los
organos e instancias técnicas y administrativas del Convenio de
Pagos.

1) La Secretaria General solicitara que las comunicaciones referidas
al establecimiento de las lineas bilaterales de créditos reciprocos
sean informadas a ésta. Las mismas se incorporaran al Sistema
SICAP/ALADI cuando se reciban las comunicaciones de por lo
menos cuatro Bancos Centrales indicando el monto de la linea de
crédito. Asimismo, comunicara al Centro de Operaciones la fecha
efectiva desde que se encontrard habilitado a participar en el
Convenio de Pagos.

m) El Banco Central adherente debera abonar los gastos fijos de
operacién y mantenimiento del Sistema SICAP/ALADI a partir de
la fecha en que se haga efectiva su participacién, conforme a lo
establecido en el tercer parrafo del Articulo 17 del Convenio de
Pagos.

SEGUNDO.- Esta modificacién entrara en vigencia a partir de la fecha de la
presente Resolucion.

ALADI/CFM/Resolucion 107 (E) - 3 de mayo de 2012
EL CONSEJO PARA ASUNTOS FINANCIEROS Y MONETARIOS,

VISTO: Los Articulos Decimoquinto del Convenio de Pagos y Quinto de la
Resolucién 87 del Consejo para Asuntos Financieros y Monetarios de la
ALAD], y el Informe de la Quincuagésima Tercera Reunién de la Comision
Asesora de Asuntos Financieros y Monetarios
(ALADI/CAFM/LIII/Informe);

CONSIDERANDO: Que, durante los dias 20, 21 y 22 de marzo de 2012 se
celebr6 la Quincuagésima Tercera Reuniéon de la Comision Asesora de
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Asuntos Financieros y Monetarios, en la sede de la ALADI, en Montevideo,
Uruguay;

Que, en esa oportunidad, la Comisién Asesora establecid
en el punto IIl.7 “Otros asuntos”, apartado “Cuadragésima Quinta (XLV)
Reunién del Consejo para Asuntos Financieros y Monetarios” en “
encomendar a la Secretaria General que adopte las providencias necesarias
para habilitar el procedimiento de Resolucién Extraordinaria que permita
aprobar el presente Informe”.

TENIENDO EN CUENTA:  Que, para la aprobacion del Informe derivado
de la Quincuagésima Tercera (LIII) Reunién de la Comisiéon Asesora de
Asuntos Financieros y Monetarios se acordé aplicar el procedimiento
establecido por el Articulo Quinto de la Resolucién 87 del Consejo;

ACUERDA adoptar, en forma extraordinaria, la siguiente:
RESOLUCION 107 (E)

Aprobar el informe de la Quincuagésima Tercera Reunion de la Comision
Asesora de Asuntos Financieros y Monetarios.

ALADI/CFM/Resolucion 108 (E) - 30 de abril de 2013
EL CONSEJO PARA ASUNTOS FINANCIEROS Y MONETARIOS,

VISTO: Los Articulos Decimoquinto del Convenio de Pagos y Quinto de la
Resolucién 87 del Consejo para Asuntos Financieros y Monetarios de la
ALAD]I, y el Informe de la Quincuagésima Cuarta Reunién de la Comision
Asesora de Asuntos Financieros y Monetarios
(ALADI/CAFM/LIV/Informe);

CONSIDERANDO: Que, entre los dias 19 al 22 de noviembre de 2012 se
celebré la Quincuagésima Cuarta Reunion de la Comisién Asesora de
Asuntos Financieros y Monetarios, en la sede del Banco Central de Reserva
del Perd, en Lima, Peru;

TENIENDO EN CUENTA: Que, consultados los Bancos Centrales
miembros, existe disposicion de aplicar al caso la prevision establecida por
el Articulo Quinto de la Resolucion 87 de este Consejo;
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ACUERDA adoptar, en forma extraordinaria, la siguiente:

RESOLUCION 108 (E)

Aprobar el informe de la Quincuagésima Cuarta Reunién de la Comisidn
Asesora de Asuntos Financieros y Monetarios.

ALADI/CFM/Resolucion 109 (E) - 23 de julio de 2013
EL CONSEJO PARA ASUNTOS FINANCIEROS Y MONETARIOS,

VISTO: Los Articulos Decimoquinto del Convenio de Pagos y Quinto de
la Resolucién 87 del Consejo para Asuntos Financieros y Monetarios de
la ALADI; y el Informe del Banco Agente del Convenio de Pagos y
Créditos Reciprocos de fecha 17 de junio de 2013;

CONSIDERANDO:  Que, la decision adoptada por la Asociacién de
Banqueros Britanicos (ABB), por la que desde el pasado 3 de junio no se
calcula ni se publica la informacién sobre la LIBOR a 4 meses, afecta la
tarea que efectiia el Banco Agente del Convenio de Pagos en relacidn al
calculo de la tasa de interés que se aplica a los operaciones que se
canalizan a través del citado Convenio;

Que, el Banco Agente presenté una propuesta de
calculo de la tasa de interés, proponiendo que a partir del 3 de junio de
2013 obtendra un equivalente a la tasa LIBOR a 4 meses en forma diaria,
aplicando un calculo de interpolacion lineal simple tomando como
puntos de referencia las tasas LIBOR a 3 y 6 meses, que seguira
publicando la ABB, conforme a lo indicado en el informe de fecha 17 de
junio de 2013;

Que, la propuesta antedicha deberia poder ser
aplicada antes de la fecha del cierre del segundo periodo de la
compensacion cuatrimestral de 2013 y de esa forma cumplir con lo
establecido en la normativa del Convenio de Pagos;
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TENIENDO EN CUENTA: que, consultados los Bancos Centrales
miembros, existe disposicion de aplicar al caso la prevision establecida
por el Articulo Quinto de la Resolucién 87 de este Consejo;

ACUERDA adoptar, en forma extraordinaria, la siguiente:
RESOLUCION 109 (E)

PRIMERO.- Aprobar, en forma transitoria, el mecanismo propuesto por
el Banco Agente en su informe de fecha 17 de junio de 2013 y puesto en
conocimiento de todos los bancos centrales miembros el 18 de junio de
2013, para el calculo de la tasa de interés correspondiente al segundo
cuatrimestre de la compensacién multilateral.

SEGUNDO.- Encomendar a la Comision Asesora el andlisis de métodos
especificos para el calculo de la tasa de interés del Convenio, para su
posterior consideracién por parte de este Consejo.

TERCERO.- Mantener el procedimiento propuesto por el Banco Agente,
indicado en el numeral PRIMERO de la presente Resolucion, hasta tanto
la Comision Asesora tome posicién respecto al método de calculo de los
intereses, para su posterior consideraciéon por el Consejo, aspecto que
podria aprobarse por medio del mecanismo de Resolucién Extraordinaria.

XLV. ALADI/CFM/XLV /Acta - 28 de abril de 2014
RESOLUCION 110
EL CONSEJO PARA ASUNTOS FINANCIEROS Y MONETARIOS,
VISTO: El Acta de la Cuadragésima Segunda Reunion del Consejo para

Asuntos Financieros y Monetarios; y los Informes de las Reuniones de la
Comision Asesora desde 2010 a la fecha;

CONSIDERANDO: Que desde 2009 se vienen desarrollando trabajos
relativos a la dinamizacién y fortalecimiento del Convenio de Pagos;
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Que en las distintas reuniones de la Comision
Asesora se entendié que para dinamizar y fortalecer el Convenio de
Pagos deberia realizarse un trabajo completo de mitigaciéon de los
riesgos asociados al mecanismo;

Que los Grupos de Trabajo creados en la LIII
Reunién de la Comisién Asesora desarrollaron estudios y presentaron
propuestas consensuadas para el andlisis del 6rgano asesor;

Que en las LIV y LV Reuniones de la
Comision Asesora se analizaron las propuestas presentadas por los
Grupos de Trabajo, que culminaron en una serie de recomendaciones a
ser consideradas por el Consejo;

Que el Informe de la LV Reuniéon de la
Comision Asesora recomienda que, para culminar el tratamiento de los
riesgos asociados a la normativa, es necesario realizar una revision
integral y general del marco juridico del Convenio de Pagos, para lo cual
tendra como base el documento del Grupo “B” sobre “Normativa”, asi
como la propuesta presentada por el Banco Central do Brasil.

RESUELVE:

Encomendar a la Comisiéon Asesora la revision integral y general del
marco juridico del Convenio de Pagos, para cuyo efecto instruye que se
reuna las veces que sean necesarias para cumplir dicho cometido.

XLVI. ALADI/CFM/XLVI/Acta - 29 de mayo de 2015 - Ninguna
Resolucion
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ALADI/CFM/Resolucion 111 (E) - 29 de julio de 2016
EL CONSEJO PARA ASUNTOS FINANCIEROS Y MONETARIOS,

VISTO:  Los Articulos Decimoquinto del Convenio de Pagos y Quinto de
la Resoluciéon 87 del Consejo para Asuntos Financieros y Monetarios de la
ALADI;

CONSIDERANDO: Que, entre los dias 28 de setiembre y 2 de octubre de
2015, se celebro la Quincuagésima Octava Reunion de la Comision Asesora
de Asuntos Financieros y Monetarios (ALADI/CAFM/LVIII/Informe), en La
Paz, Bolivia;

Que, entre los dias 2 y 6 de mayo de 2016, se celebro la
Quincuagésima Novena Reunion de la Comisién Asesora de Asuntos
Financieros y Monetarios (ALADI/CAFM/LIX/Informe), en Punta Cana,
Repuiblica Dominicana;

TENIENDO EN CUENTA: que, consultados los Bancos Centrales miembros,
existe disposicion de aplicar la prevision establecida por el Articulo Quinto
de la Resolucién 87 de este Consejo;

ACUERDA adoptar, en forma extraordinaria, la siguiente:
RESOLUCION 111 (E)
Aprobar los Informes de la Quincuagésima Octava y Quincuagésima

Novena Reuniones de la Comision Asesora de Asuntos Financieros y
Monetarios.
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XLVIL ALADI/CFM/XLVII/Acta - 19 de mayo de 2017

RESOLUCION 112
EL CONSEJO PARA ASUNTOS FINANCIEROS Y MONETARIOS,

VISTO La Resolucion 110 relacionada con la revision integral y general del
marco juridico del Convenio de Pagos, asi como los Informes de las LVII],
LIX y LX Reuniones de la Comisién Asesora de Asuntos Financieros y
Monetarios;

CONSIDERANDO  Que, como resultado de las actividades cumplidas
hasta el presente, ha culminado el mencionado proceso de revisién;

Que la LX Reunién de la Comision Asesora de Asuntos
Financieros y Monetarios acordd recomendar a este Consejo la aprobacion
y suscripcion de un Protocolo Modificatorio del Convenio de Pagos y
Créditos Reciprocos y la aprobaciéon de cambios en el Reglamento del
mismo,

RESUELVE:

PRIMERO.- Aprobar el proyecto de Protocolo Modificatorio del
Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos que figura en Anexo 2 de la
presente Acta y recomendar a los bancos centrales miembros que lo
suscriban en esta oportunidad.

SEGUNDO.- Aprobar el nuevo Reglamento del Convenio de Pagos y
Créditos Reciprocos que consta en Anexo 3 de la presente Acta.

TERCERO.- Encomendar al Centro de Operaciones los trabajos
necesarios que permitan adecuar los programas del SICAP/ALADI al
nuevo articulado del Convenio de Pagos y su Reglamento.

CUARTO.- Encomendar a la Comisiéon Asesora que una vez concluidos
los trabajos sefialados en el articulo TERCERO de la presente Resolucion,
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recomiende al Consejo la fecha de puesta en vigor de la nueva normativa
del Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos.

ALADI/CFM/Resolucién 113 (E) - 5 de octubre de 2017
EL CONSE]JO PARA ASUNTOS FINANCIEROS Y MONETARIOS,

VISTO: El articulo Segundo del Protocolo Modificatorio del Convenio de
Pagos y Créditos Reciprocos de la ALADI suscrito el 19 de mayo de 2017;
el articulo 15 del Convenio de Pagos; las Resoluciones 87 (articulo Quinto),
110y 112 del Consejo para Asuntos Financieros y Monetarios; y el Informe
de la LXI Reuni6on de la Comisiéon Asesora de Asuntos Financieros y
Monetarios.

CONSIDERANDO: Que la Resolucién 110 encomend6 a la Comision
Asesora la revisién integral y general del marco juridico del Convenio de
Pagos.

Que la Resolucion 112 aprobdé el Protocolo
Modificatorio del Convenio de Pagos y su Reglamento, asi como
encomendd al Centro de Operaciones y a la Comision Asesora tareas
vinculadas para la definicién de la entrada en vigencia del Convenio de
Pagos.

Que los Bancos Centrales miembros suscribieron el
Protocolo Modificatorio del Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos de la
ALADI el 19 de mayo de 2017.

Que la Comisién Asesora, en su LXI Reunion analizé
el Informe del Centro de Operaciones y recomendé que la fecha de entrada
en vigencia del Convenio de Pagos y su Reglamento sea el primero de
enero de 2018.



Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos - Normativa

TENIENDO EN CUENTA: que, consultados los Bancos Centrales miembros,
existe disposicion de aplicar al caso la prevision establecida por los
articulos 15 del Convenio de Pagos y Quinto de la Resolucién 87 de este
Consejo;

ACUERDA adoptar, en forma extraordinaria, la siguiente:
RESOLUCION 113 (E)

El Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos y su Reglamento, aprobados
por Resoluciéon 112 de 19 de mayo de 2017, entraran en vigencia el
primero de enero de 2018.

ALADI/CFM/Resolucion 114 (E) - 5 de octubre de 2017
EL CONSE]JO PARA ASUNTOS FINANCIEROS Y MONETARIOS,

VISTO: El articulo 15 del Convenio de Pagos; el articulo Quinto de la
Resolucion 87 del Consejo para Asuntos Financieros y Monetarios de la
ALAD], y el Informe de la LXI Reunién de la Comisién Asesora de Asuntos
Financieros y Monetarios;

CONSIDERANDO: Que, entre los dias 15 y 18 de agosto de 2017, se
celebro la Sexagésima Primera Reunién de la Comision Asesora de Asuntos
Financieros y Monetarios (ALADI/CAFM/LXI/Informe), en Montevideo,
Uruguay, sede de la ALADI;

TENIENDO EN CUENTA: que, consultados los Bancos Centrales miembros,
existe disposicion de aplicar al caso la prevision establecida por los
articulos 15 del Convenio de Pagos y Quinto de la Resolucion 87 de este
Consejo;

ACUERDA adoptar, en forma extraordinaria, la siguiente:
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RESOLUCION 114 (E)

Aprobar el Informe de la Sexagésima Primera Reunién de la Comision
Asesora de Asuntos Financieros y Monetarios.
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